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《农林牧渔行业 2009 年第二季度投资策略》

农林牧渔行业 

猪肉价格是影响 2009 年 4 月份 CPI 的主

要因素 
2009 年 5 月 11 日

事件： 
2009 年 5 月 11 日，国家统计局发布 2009 年 4 月份居民消费价

格指数（CPI）,4 月份居民消费价格总水平同比下降 1.5%，环比下

降 0.2%。 

 

点评： 
从国家统计局发布 2009 年 4 月份居民消费价格指数（CPI）及

其分类指数可以看出，导致 4 月份居民消费价格总水平同比下降

1.5%，环比下降 0.2%的主要因素是猪肉价格同比出现较大幅度下

跌。 

2009 年前四个月居民消费价格分类指数 

 2009 年 1 月 2009 年 2 月 2009 年 3 月 2009 年 4 月

居民消费价格指数 101 98.4 98.8 98.5 

食品  104.2 98.1 99.3 98.7 

粮食  103.9 104.4 105.5 105.5 

肉禽及其制品  97.2 91.2 89.7 86.5 

蛋  101.4 97.1 102.1 105.5 

水产品  111.6 103.3 106.4 103.4 

鲜菜  119.6 90.7 105.9 110.9 

鲜果  99.6 94.9 98.8 100.4 

烟酒及用品  102.4 102 101.8 101.6 

衣着  97.3 97.7 97.7 97.7 

家庭设备用品及服务 102.6 102.1 101.5 100.9 

医疗保健及个人用品 101.6 101.3 101 100.9 

交通和通信  97.5 97 97.5 97.8 

娱乐教育文化用品及服务 100.3 98.9 99.3 99 

居住  97.7 97.1 96.5 96 

资料来源：国家统计局 

 

 

请务必阅读正文之后的重要声明 

中性 （维持） 

行业表现 

评价周期 1 个月 6 个月 12 个月

绝对表现（%） -2.15% 53.01% -30.77% 

相对表现（%） -10.5% 9.37% -4.06% 

资料来源：爱建证券研发部 

股票名称 评级 07EPS 08EPS 09EPS

北大荒 推荐 0.37 0.42  0.48  

隆平高科 推荐 0.21 0.26  0.32  

登海种业 推荐 0.01 0.38  0.51  

中粮屯河 推荐 0.37 0.52  0.61  

新中基 推荐 0.39 0.50  0.39  

亚盛集团 推荐 0.05 0.1 0.12 

新五丰 推荐 0.09 0.23  0.27  

高金食品 推荐 0.07 0.30  0.43  

民和股份 推荐 0.54 0.80  1.16  

獐子岛 推荐 0.56 0.67  0.82  

好当家 推荐 0.33 0.40  0.46  

资料来源：公司数据 

《农林牧渔行业动态报告》 
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从表中可以看出：居民消费价格分类指数的八项构成中，烟酒及用品、家庭设备用品及服务、医疗保

健及个人用品等三项价格同比上升；食品、衣着、交通和通信、娱乐教育文化用品及服务、居住等五

项价格同比下降。居民消费价格指数八项中，食品所占的权重最大。2009 年 4 月，食品价格同比下降

1.3%，是导致 4 月 CPI 同比下降的主要因素。 

居民消费价格同比指数八项构成权重 

项目 权重 项目 权重 

食品 34% 医疗保健个人用品 10% 

娱乐教育文化用品及服务 14% 衣着 9% 

居住 13% 家庭设备及维修服务 6% 

交通通信 10% 烟酒及用品 4% 

资料来源：国家统计局 

从 2009 年 4 月居民消费价格分类指数中的食品分类指数构成看，粮食、蛋、水产品、鲜菜和鲜

果价格同比上升，只有肉禽及其制品价格同比下跌，而且跌幅比较大，达到 13.5%，其中猪肉价格同

比较下跌 28.6%，是导致 4 月食品价格同比下跌的主要因素。 

居民消费价格同比指数中食品的构成全部为农产品。从农业部公布的“全国农产品批发价格总指

数”和“全国菜篮子产品批发价格总指数”可以看出，2009 年 4 月，全国农产品和菜篮子产品批发价

格同比下降 4.6%，下降幅度远高于居民消费价格指数（CPI）反映的零售价格同比下降 1.3%水平。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：农业部 
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在居民消费价格指数中的食品价格指数中，跌幅最大是肉禽及其制品价格，其中主要是猪肉价格

跌幅大。养猪业具有周期波动的特点，2007 年猪肉价格上涨吸引养猪业者扩大生产规模，生猪养殖规

模扩大超过市场需求，2008 年下半年开始猪肉价格下跌。 

受生猪供给持续高位运行、猪肉消费需求季节性下降等因素影响，4 月份我国生猪市场供过于求

的矛盾更加突出，生猪价格、白条肉出场价格、仔猪价格均呈现持续走低态势，猪粮比价继续明显下

跌。总体来看，我国生猪生产已经逼近年初国家发展改革委、财政部等六部门联合发布的《防止生猪

价格过度下跌调控预案（暂行）》所设定的生产盈亏平衡预警点。 

据国家发展改革委价格监测中心发布，4 月 29 日全国大中城市生猪平均出场价格为每公斤 10.13

元，比上月底下降 10.4%；主要玉米批发市场玉米批发价格为每公斤 1.64 元，比上月底上涨 1.2%。目

前的猪粮比价为 6.18∶1，逼近预案设定的生产盈亏平衡预警点（6∶1），与上月底的 6.98∶1 相比明

显回落，为 2007 年 5 月份以来的最低点。 

据农业部畜牧业司发布，4 月 29 日全国 470 个农村集贸市场仔猪平均价格为每公斤 17.07 元，比

上月底下降 13%，降幅比上月扩大 11.3 个百分点，显示养殖户已经开始调整生产，仔猪补栏积极性有

所下降。3 月底全国生猪存栏 44861 万头，比上月上涨 0.6%。其中，能繁母猪存栏 4942 万头，比上月

下降 0.9%。生猪、能繁母猪存栏数量均处于较高水平。 

据商务部市场运行调节司发布，4 月 27 日-5 月 3 日全国规模以上生猪定点屠宰企业白条肉平均出

厂价格为每公斤 13.46 元，比上月同期下降 11.3%，跌幅比上月扩大 4.1 个百分点。2 月份受 1 月份春

节因素影响，屠宰量大幅下降，3 月份有所恢复，全国规模以上定点屠宰企业生猪屠宰量为 1562.8 万

头，比 2 月份上涨 24.1%。 

预计养猪业者将缩小养殖规模，经过一个养猪周期以后，生猪、母猪和种猪存栏下降，猪肉价格

又将在 2009 年秋、冬季节出现上涨，进入下一个循环。 

附图： 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：农业部 



行业研究                                                                   

请务必阅读正文之后的重要声明 4

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：农业部 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：农业部 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：农业部 

 

 

资料来源：农业部 
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资料来源：农业部 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：国家统计局 

 

2005年1月以来CPI食品和肉禽及其制品价格走势
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投资评级说明 

 公司评级 

强烈推荐：预期未来6 个月内， 个股相对大盘升幅20%以上 

推 荐： 预期未来6 个月内，个股相对大盘升幅5%～20％ 

中 性： 预期未来6 个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避： 预期未来6 个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

 行业评级： 

强于大市：预期未来6 个月内， 行业指数相对大盘涨幅5%以上 

中性： 预期未来6 个月内， 行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间 

弱于大市：预期未来6 个月内， 行业指数相对大盘跌幅5%以上 

重要声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保 

证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结 

论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的 

任何投资决策与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这 

些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。 

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如 

引用、刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和 

修改。 


