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重要行业新闻： 

 国家发改委5 月 3 日和 4 日接连下发两份文件，宣布将加大对几个行业落后产能的淘汰力度。中国钢

铁工业协会高层透露称，工信部下一步，可能会将淘汰的任务按照地方的情况，分解下去，确定淘汰

目标和进度，由地方政府部门出面与中央签订淘汰责任书。需求萎缩下库存激增过剩产能达 1.6 亿吨

的钢铁行业，再度首当其冲。发改委文件称，要按期完成淘汰 300 立方米及以下高炉产能和 20 吨及以

下转炉、电炉产能。到 2011 年，再淘汰落后炼铁能力 7200 万吨、炼钢能力 2500 万吨。 

 国务院专项资金支持钢铁等行业调整产品结构。国务院总理温家宝 6 日主持召开国务院常务会议， 会

议强调，加强企业技术改造，要坚持与结构调整、转变发展方式、自主创新、企业重组和加强企业管

理相结合，根据产业调整和振兴规划，对以下六个方面给予重点支持：一是支持钢铁、有色金属、石

化、轻工、纺织、食品等行业加快研发共性关键技术，调整产品结构，发展循环经济。二是依托国家

重点建设工程，推进重大技术装备自主化，提高基础配套件和基础工艺水平。三是发展新能源汽车，

支持节能、环保、安全等关键技术开发，发展填补国内空白的关键总成产品。 

 河北钢铁反倾销案暴增。近日，美国数家企业提起针对中国油井管反倾销、反补贴调查，涉案金额高

达 27 亿美元。此次反倾销案是我国钢铁业遭遇的最大规模反倾销案。2008 年，河北钢铁产品遭遇国

外反倾销调查等案件较 2007 年猛增了 2.4 倍。中国钢铁工业协会 5 日发布声明，坚决反对美国商务部

对中国油井管产品启动反倾销、反补贴合并调查，并声明，根据企业提供的证据，企业出口过程中没

有倾销行为，国家对钢铁行业不存在所谓的补贴。 

 4 月进口铁矿石创新高，港口铁矿石库存居高不下，达到 6990 万吨。据交通运输部水运局快报，4 月

份，我国进口铁矿石 5350 万吨，创历史新高；港口库存达 6990 万吨，比上周增加 107 万吨，长期居

高不下。 

 河北焦化行业协会再次调高指导价。在焦炭资源紧缺，5 月 1日调高焦炭指导价格 30 元/吨的基础上，

河北焦化行业协会 5 月 5 日决定再次调高焦炭价格 50 元/吨。5 日下午，河北焦化行业协会召开市场

分析会。这次会议上的主持人河北焦化行业协会秘书长张伯春向记者表示，几种焦炭的原料——焦煤

价格均出现了上涨 50 元/吨的幅度，会议建议企业焦炭价格上涨 50 元/吨。 

 全国发电量大幅下滑的势头已经遏止 来自国家电网公司的最新统计数据显示，今年 4 月份，全国发

电量 2747.63 亿千瓦时，同比减少 3.55%。除水电外，火电、核电的发电量同比均出现不同程度的下

滑。尽管依旧是“负”字当头，但这一数字表明，全国发电量快速大幅下滑的势头已经初步遏止，处

于“底部企稳”阶段。 

 澳政府批准鞍钢增购澳公司股权。澳大利亚国库部长斯旺８日宣布，澳政府批准鞍山钢铁集团公司（鞍

钢）增购澳金达必金属公司的部分股权。斯旺在一份声明中说，澳政府的这项决定使得鞍钢收购金达

必的股份达到 36.28%，但条件是鞍山必须投资西澳州中西部地区的基础设施开发，同时允许澳大利亚

参与中国辽宁省的一个资源合资项目。鞍钢香港公司 2007 年与金达必签订协议，收购了金达必公司

12.94%股份。鞍钢在这次交易完成后，将成为金达比铁矿石公司的第一大股东。  
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 武钢与澳 WPG 公司签署开发铁矿协议。 4 月 29 日，武钢与澳大利亚 WPG 公司签署合作开发铁矿资源

框架协议，计划投资 4500 万澳元获得该公司位于南澳洲中部 HawkNest 合作矿区 50%的权益。根据协

议，澳大利亚上市公司 WPG 拟以每股 0.25 澳元向武钢定向增发 15%的股份（1200 万股），约 300 万澳

元，武钢将成为 WPG 公司第二大股东。合作双方将按各 50%股份的比例组建合资公司，对南澳中部

HawkNest 矿区进行开发。该矿区达到澳大利亚 JORC 标准资源量 5.7 亿吨，资源潜力可达到 10 亿吨。

矿石经过简单磁选后，可以获得优质铁精矿。根据双方协商，武钢将主导项目的勘探、可研、设计和

建设，不仅充分发挥武钢矿山管理、技术和人才优势，还能最大限度地控制武钢海外投资风险。 

 华菱集团与澳FMG签订全面合作基础协议。湖南华菱钢铁集团有限责任公司收购澳大利亚第三大铁矿

石供应商FMG股权又有了新的进展，5月 8 日双方宣布达成全面合作基础协议。据介绍，华菱集团收购

FMG的 17.34%股权已经于 4 月 29 日完成交割，双方已经结成战略伙伴关系。该战略合作伙伴的长期目

标是在市场条件允许的情况下，帮助FMG扩大其业务，为进一步提升FMG的产能规模，FMG同意优先考虑

并合理努力满足华菱集团今后新增的铁矿石需求量，并承诺将在同等条件下，优先在湖南采购像中联

重科的工程机械、南车时代的火车机车等相关设备。 

 由于油井管订单下降，中国退出美国市场  从美国 4 月份进口许可申请的审核中获悉，去年大部分时

候中国一直是美国主要的钢材供应商，但现在中国已经退出了美国市场。4 月份美国进口中国钢材的

总量仅为 8.4 万吨，低于 3 月份的约 17.8 万吨以及 2 月份的约 24.7 万吨，而 08 年 10 月份一度达到

创纪录的 66 万吨。这一下降主要是由于美国从中国进口的油井管大幅减少，上月美国反倾销案对从中

国进口的油井管产生冲击。4 月份美国从中国进口的油井管进口许可申请量约为 4.2 万吨，低于三月

份的约 11.5 万吨，而 08 年 11 月份达到创纪录的 33.3 万吨。 

 世界主要钢铁企业今年首季陷入亏损 由于全球持续的经济衰退，汽车、建筑、家电及制造业钢需求

依然低迷，钢价下滑，加之减产，世界主要钢铁企业今年首季度均陷于亏损。虽目前市场似乎有趋稳

的迹象，人们普遍期待最糟糕的 1季度已经过去，2 季度将好转。但如果 2 季度需求和价格依然低迷，

钢铁企业下半年将面临更大的压力，这也验证了 2009 年仍将是艰难的一年的预测。 

 欧盟将对中国预应力钢绞线征收 5 年关税。 5 月 5 日彭博社报道，欧盟委员会决定对中国建筑用预应

力钢绞线征收 5 年的进口关税，以保护奥钢联等欧盟钢铁企业免受廉价资源的冲击。欧盟对中国预应

力钢绞线征收的关税高达 46.2%，该产品主要用于建筑和桥梁建设，将与 5 月 15 日正式开始实施。 

 欧盟钢厂试图维持热卷价格稳或有意推高 最近欧盟的钢库存重建略有起色，当地钢厂正试图借机维

稳或推高热卷价格，但值得注意的是，实际需求并未好转，依然低迷。尽管安特卫普和符拉辛港口的

库存均在下降，一些规格缺少的产品不得不从钢厂订货。但由于没有实际的需求，钢厂试图提价幅度

不会大。市场人士称，“5月份订货或生产的产品价格将上涨 5-10 欧元/吨(7-13 美元/吨)。”最新的

欧洲当地钢厂 5 月份产热卷出厂价为 340-400 欧元/吨，南欧钢厂的出厂价在这个范围的下限。只有需

求改善，价格的走势才能确定。 

 巴西政府下调碳素钢板进口关税 2009 年 4 月 29 日，巴西外贸委员会决定将碳素钢板(南共市关税号

7208.51.00)的进口关税由 12%降至 2%，配额 3 万吨，有效期 12 个月。据悉，碳素钢板对酸性物质具

有抗腐蚀性，主要用于石油天然气管道工程。 

 力拓∶6 月 30 日前未达成铁矿石价格协议将终止合约 据《澳大利亚金融评论报》周二报道,力拓股份

有限公司(RioTintoPLC(ADS),RTP)铁矿石业务负责人 SamWalsh 向分析师们表示,若不能很快就铁矿石

价格达成协议,则力拓将终止合约。Walsh 称，若在 6 月 30 日之前未就价格达成协议,则力拓股份部分

合约的条款将允许终止合约。 

 矿石出口竞争加剧 印度出口至少降 25%  预计 2009-2010 财政年度，印度的铁矿石出口可能下降至少

25%，即从刚刚结束的财政年度的 1.05 亿吨降至 7875 万吨。面对全球铁矿石需求下滑，各大矿石供应

商争相折价向最大的矿石需求国——中国销售，作为对中国最大现货矿出口国的印度则受到严重冲击。

印矿的质量不及必和必拓、力拓和淡水河谷公司，出口竞争力势必下降。目前印度的现货铁矿石出口

报价在 63 美元/吨左右。 
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一周综述： 

国内钢市： 

 国内宏观形势看好，资金流动性充裕、原材料价格回暖。实体行业订单有所回升。PMI 等经济指标继

续走高，显示制造业等需求正回升。而具体到热卷市场，库存资源没有明显的增加，局部地区呈下降

趋势。钢厂比较注重调整产品结构，大路货产量在减少，各钢厂尽力安排品种钢及冷板料的生产，并

以直供为主。目前市场资金面以及资源压力都不支持价格下跌。 

 线螺市场：价格以涨为主，成交不旺。至周末，上海主导钢厂申特资源拉涨 50 元带动下，市场再度

混乱上涨。检尺沪宝、申特二级螺纹在 3330-3380 元/吨；芜湖 2672、长治等免检二级螺纹在 3330-3350

元/吨左右，18-22mm日照三级螺纹到 3380-3400 元/吨左右。高线报价 3400-3420 元/吨左右，比前两

日上涨了 50 元左右。 中间贸易明显活跃，盘螺和三级螺纹成交开始增加。 

 板卷市场：走势较强，上海市场 4.5热卷报价走高带动冷板，中厚板向好。上海市场 1.0 冷板报价为

4150-4200 元，整体趋势向好。 中厚板市场整体平稳，市场上 14--20mm报价从 3500-3450 元/吨到 3300

元/吨，3260-3280 元等。近期连续出台的钢厂价格也出现普遍上调的状况。热卷，中厚板钢厂上调价

格幅度大部分在 200 元左右。 

 不锈钢市场：受镍价格的影响，本周不锈钢行情变动频繁，价格跌宕起伏，周一平稳，周二小涨，周

三小跌，周四大涨，周五小涨，总体向上攀升。以 304/2B 的 2.0mm 卷板价格为例，周一主流报价还是

16200 元/吨，周五就提高到了 17500 元/吨，上涨了 1300 元/吨。但成交一般；L 系跟随 304 也上涨了

400 元/吨，LH 的报价从 12600 元/吨升至了 13000 元/吨；热轧品价格也同步上涨，304 白皮的报价从

15400 元/吨升至了 15800 元/吨，窄带的价格平稳，市场面临供大于求的压力，销售不畅。预计下周

有回调的可能。 

 钢坯：北方钢坯表现积极，唐山地区某些厂家连续拉涨，周四，周五已拉涨近 110 元，周五，150mm

普方坯现金含税价格为 3170 元/吨，矩坯加 30 元/吨，低合金坯加 100 元/吨，从 5 月 2日起至今已累

计上涨 170 元/吨。钢坯价格的连续拉涨预示着线螺市场将会继续看好。 

国际市场： 

 本周国际市场略有反弹。CRU国际钢价综合指数为 127.1，比上周上涨 0.4％，比上月下滑 3.8%，比去

年同期下滑 52.4%。本周CRU扁平材指数为 113.7，与上周持平；CRU长材指数为 152.3，比上周上涨 1.1

％。欧洲保持平稳，扁平材仍然存在进口压力，长材市场持续坚挺。本周美国市场保持疲软，由于废

钢价格上涨，美国市场有望走稳。本周亚洲市场保持稳定，长材市场需求有所恢复，市场价格整体看

涨。总体上判断，短期内国际市场有望持续攀升。 

 扁平材方面：欧洲市场保持稳定，仍然面临进口压力，独联体对欧盟的热卷报价较稳定，6 月份交货

价格约 300-350 欧元/吨（CFR）。墨西哥报价 300-320 欧元/吨（CFR），巴西和阿根廷 7 月份交货报

价 345-350 欧元/吨（CFR）。而北欧钢厂热卷出厂价约 370 欧元/吨，南欧 330 欧元/吨左右。5 月份北

欧中厚板市场仍然疲软，自 3 月中旬以来，中板价格已经累计下滑 100 欧元/吨。目前北欧国内S275
中厚板的主流市场价格为 470-520 欧元/吨。美国中西部钢厂的热轧板卷出厂价为 430 美元/短吨；冷轧

板卷 520 美元/短吨；热镀锌板600 美元/短吨，市场保持平稳。服务中心库存、进口量均在下降，后期

市场资源的供应将进一步趋紧，市场的供需趋于平衡。亚洲市场保持平稳，东南亚冷卷进口市场稳步

上涨，目前当地产冷卷的主流成交价格为 510-520 美元/吨（CFR），较一个月前上涨 30 美元/吨，中

国台湾冷卷的出口报价为 500 美元/吨（FOB），较之前上涨 20 美元/吨。在韩国，中国一主要钢厂与

韩国现代重工公司达成 2 季度船板供货协议，价格 450 美元/吨（FOB）。 
 长材方面：欧洲螺线价格保持平稳，由于成本增加，最近一个月南欧螺纹钢和线材价格小幅上涨，目

前这两种产品的主流价格为 350-380 欧元/吨。美国市场保持平稳，中西部钢厂螺纹钢的出厂价为 490
美元/短吨，线材出厂价为 500 美元/短吨，小型材出厂价为 680 美元/短吨。价格未有变动。市场库存

持续下降，这意味着在当前市场消费量或已趋于稳定的情况下，供应量正逐步紧缩，目前线材的下游
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行业需求依然疲软，价格难以上涨。亚洲市场稳步趋涨，东南亚方坯进口主流成交价格维持在 410-420
美元/吨（CFR），韩国长材销量开始增长，最近 4 个月韩国 7 家螺纹钢生产商的销售量持续增长，4
月份达到 82 万吨，为最近 9 个月的最高水平。印度塔塔钢铁、国营RINL分别提高 5 月份现货市场出

售的长材价格，幅度最高 3%，约 1000 卢比/吨。 

原材料市场： 
 铁矿石：本周国内铁精粉市场弱势运行，北方部分地区价格小幅上扬，唐山地区 66%铁精粉湿基不含

税报价在 520-530 元/吨，小幅上调 20 元/吨。武安 64%湿基不含税 560-580 元/吨。邯邢局 66%铁精粉

干基不含税 630 元/吨。辽宁地区再上周低迷情况下，本周随着近期钢材市场的好转，矿山报价出现小

幅上调，朝阳北票65-66%铁精粉价格在460元/吨，小幅上调10元/吨。辽阳65%湿基不含税报价440-450

元/吨。安徽繁昌 64%铁精粉干基含税 670 元/吨。大冶 63%铁精粉干基含税出厂价在 620 元/吨左右。

山西代县 64%湿基不含税出厂 490 元/吨。繁峙 65%湿基不含税出厂 520-530 元/吨。广东怀集 64%湿基

不含税出厂价格430元/吨。山东鲁中地区65%干基不含税价格690元/吨。进口矿现价63%印粉 530-540

元/吨,62%印粉 490-510 元/吨,61%印度粉 470-480 元/吨，60%印粉 450-460 元/吨,59%印粉 430-440%

印粉 420-430 元/吨。由于长协价谈判的变化，市场存在不确定因素。 

 焦炭：受 5月 1 日山西焦炭联盟的倡议，各地焦炭均出现小幅上涨，河北地区成交价涨 30-50 元，二

级冶金焦邯郸地区 1530 元/吨，唐山地区 1550 元/吨左右，均为到厂价。山东临沂二级冶金焦吨价上

涨 70 元，现出厂含税价 1450-1500 元/吨；济宁二级冶金焦吨价上涨 30 元，现出厂含税价 1450 元/

吨；淄博二级冶金焦吨价上涨 50 元，现出厂含税价 1450 元/吨；山西运城二级冶金焦吨价上涨 30 元，

现出厂含税价 1430 元/吨。山西吕梁地区一级冶金焦吨价上涨 50 元左右，现出厂含税价 1550-1600

元/吨左右。江苏无锡地区二级冶金焦吨价上涨 120 元/吨，现出厂含税价 1550 元/吨，山西长治地区

一级、二级冶金焦吨价均上涨 50 元，现出厂含税价分别为 1500-1550 元/吨、1450 元/吨；特级冶金

焦吨价上涨 100 元，现出厂含税价 1700 元/吨等。 

 废钢：本周国内废钢市场总体呈现稳中上扬的行情走势，大部分地区价格相继上涨，宝钢5 月初的价

格较 4 月份初上涨 150 元/吨左右，其重废 2390 元/吨，中废（2）为 2330 元/吨。河北地区重废价格

大体在 2350-2400 元/吨。辽宁地区重废主流价格在 2300-2450 元/吨。 

 金属镍：菲律宾镍矿市场山东镍矿 2.0%主流报价为 300-350 元/吨，1.5%报价为 250-300 元/吨；上海

市场 1#金川镍价格为 110,000-112,000，1#电解镍（Ni99.90）价格为 106,500-111,500，LME 期镍跌宕起伏，

周五收于 13,295 美元/吨，较上周 11900 美元/吨上涨 1395 美元/吨。 

库存情况： 
 普钢市场库存为 942.701 万吨，有小幅下降（具体见表 1），个品种钢材库存下降都放缓。 

 本周全国主要港口铁矿石库存总量 6990 万吨，比上周增加 107 万吨，其中印矿 1768，增加 21 万吨，

澳洲矿 2552，增加 75 万吨，巴西矿 1755 万吨，增加 5 万吨。 

 本周 LME 镍库存 108042 吨，较前周 114202 吨的库存总量净减增 6160 吨。 

 

表 1 钢材库存统计表 
本周库存 上周库存 本周比上周增长 一周增长幅度 

类别 
万吨 万吨 万吨 % 

螺纹 339.607 339.828 -0.221 -0.07 
线材 106.414 107.742 -1.328 -1.23 
热轧 266.558 264.934 1.624 0.61 
冷轧 108.547 111.32 -2.773 -2.49 
中板 121.575 123.637 -2.062 -1.67 
合计 942.701 947.461 -4.76 -0.50 
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海运费方面： 
 本周末，巴西图巴朗和西澳丹皮尔至北仑港铁矿石运价为 21.329 美元/吨和 9.064 美元/吨，分别比上

周的 18.728 美元/吨和 7.172 美元/吨上涨 13.9％和 26.4％。 

 

山证观点： 

从宏观经济形势看，理好面在逐步扩大。国务院总理温家宝 6 日主持召开国务院常务

会议指出，中央将安排 200 亿元技术改造专项资金，对六个方面给予重点支持。其中，将

支持钢铁、有色金属、石化等行业加快研发共性关键技术，调整产品结构，发展循环经济，

可带动社会投资 4,600 亿元，这对钢铁行业是长期利好。 

各种数据显示，本周国际钢市趋稳，国内钢材价格出现普涨局面，焦炭价格连续上调

两次，从成本上支撑钢价；库存消耗降低，估计是建筑施工企业前期已经备货，短期需求

不大，预计下周库存消耗维持低位，价格也将在低位震荡。 

 受原材料镍价格的波动，不锈钢市场价格波动剧烈，先涨后跌，周末价格仍高于前一

周。后市不锈钢市场将回落筑底。 

进口铁矿石长协价能否在 2008 年的基础上下降 40%，需看我国钢材市场二季度的走势

及我国要求铁矿石价格下降 40%的决心；对于澳方提出改变铁矿石定价模式的建议中方是否

接受，疑问较大。总之，铁矿石进口价格谈判的复杂性越来越大、难度也越来越大，我们

拭目以待。 

上市公司股票价格严重高估，积累风险较大，投资者应选择回避策略。 

国内钢铁上市公司股票价格指数走势图 
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国内外钢价指数及走势图： 

图 2 CRU 国际钢铁价格指数走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

 

图 3 中钢协国内钢铁价格综合指数走势图 
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不锈钢价格走势： 

图 4 CRU 不锈钢价格指数 
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图 5 无锡市场 304/2B（1.00mm）平板不锈钢价格走势
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普通钢材价格走势： 

图 6 普 线 （ 6.5 mm ） 的 价 格 走 势 图       图 7 12-25mm 螺 纹 钢 周 价 格 走 势 图
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图 8 20mm 中 厚 板 周 价 格 走 势 图       图 9 热 轧 薄 板 （ 1mm ） 周 价 格 走 势 图
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图 12 冷轧板（0.5mm）周价格走势图             图 13 无缝钢管（159*6）周价格走势图 
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图 14 镀锌板（0.5mm）周价格走势图 
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数据来源：wind 资讯,中华商务网，山西证券研究所 
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原材料价格走势图： 

图 15 国内唐山地区矿石、进口铁矿石价格走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

图 16 2007 年以来国内不同地区焦煤、焦炭价格走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 
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波罗的海综合运费价格指数走势图： 

图 17 国际航运价格综合运费指数走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 
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国内公司估值与评级 

表 2  国内主要钢铁上市公司估值与评级 

收盘价（元） BPS PB 每股收益 EPS（元） PE 

序号 证券代码 证券简称 
综合

评级 20090508 200Q1 最新 2008 2009Q1 2008 
2009Q1

折算 
2010E

1 000825.SZ 太钢不锈 买入 6.69 3.48 1.92 0.23 -0.13  30.86  15.93 12.77 

2 002132.SZ 恒星科技 增持+ 8.70 3.06 2.85 0.32 0.03  27.27  67.70 13.68 

3 000761.SZ 本钢板材 增持 6.24 5.06 1.23 0.05 0.01  118.53  111.61 14.60 

4 000778.SZ 新兴铸管 增持 7.97 4.40 1.81 0.43 0.12  18.33  17.29 13.57 

5 000898.SZ 鞍钢股份 增持 10.10 7.34 1.38 0.41 0.00  24.45  2283.49 16.84 

6 000932.SZ 华菱钢铁 增持 6.60 5.22 1.27 0.35 -0.14  18.96  -11.70 15.53 

7 002110.SZ 三钢闽光 增持 10.91 4.62 2.36 0.07 -0.28  167.44  -9.65 17.79 

8 600005.SH 武钢股份 增持 7.34 3.59 2.05 0.66 0.03  11.09  54.79 10.79 

9 600019.SH 宝钢股份 增持 6.14 5.27 1.16 0.37 0.01  16.65  302.09 14.02 

10 600022.SH 济南钢铁 增持 4.20 3.73 2.02 0.55 -0.46  16.79  -4.12 11.04 

11 600307.SH 酒钢宏兴 增持 8.94 5.26 1.70 0.05 0.01  176.32  239.58 25.91 

12 600581.SH 八一钢铁 增持 9.20 3.55 2.59 0.14 -0.13  67.88  -17.55 16.85 

13 600782.SH 新钢股份 增持 6.66 5.80 1.15 0.50 0.02  13.30  89.02 16.68 

14 000708.SZ 大冶特钢 增持- 7.73 3.98 1.94 0.45 0.07  17.29  28.58 17.63 

15 000709.SZ 唐钢股份 增持- 6.36 3.28 1.94 0.48 0.02  13.38  68.91 13.20 

16 000717.SZ 韶钢松山 增持- 4.08 3.32 1.23 -0.97 -0.10  -4.23  -10.09 16.78 

17 600010.SH 包钢股份 增持- 3.74 2.22 1.69 0.14 -0.02  26.10  -52.97 14.45 

18 600102.SH 莱钢股份 增持- 8.70 5.82 1.49 0.29 -0.63  30.42  -3.44 13.56 

19 600117.SH 西宁特钢 增持- 7.38 3.44 2.15 0.02 0.00  310.87  466.83 18.14 

20 600231.SH 凌钢股份 增持- 7.58 3.47 2.19 0.44 -0.08  17.10  -24.18 14.43 

21 600808.SH 马钢股份 增持- 4.16 3.26 1.28 0.10 -0.11  45.10  -8.91 17.33 

平均值 1.81  55.94  132.94 15.41 

数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

说明：1、表中 2009 年 PE 为按第一季度报告业绩乘 4 后计算所得（太钢不绣除外），2010 年 PE 为 wind

预测值。2、平均 PE 计算时先扣除偏离值较大的数据和业绩为负的公司。 
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投资评级的说明： 
 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 20%以上 
增持：  相对强于市场表现 5～20%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
 
 
 
——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
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