
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2009 年 5 月 5 日 

宏观策略部 

制造业 PMI、非制造业经营活动指数继续好转 

 
◆报告原因：中国物流与企业联合会公布 4 月份 PMI 指数 
◆ 

 4 月份 PMI 指数发布，制造业非制造业持续保持好转。5 月 4 日，国
家统计局和中国物流与企业联合会发布了 4月份制造业 PMI 指数、各行
业 PMI 指数、以及各分项 PMI 指数。同时发布了非制造业的经营活动状
况指数、各行业经营活动状况指数、以及各分项指数。数据显示，制造
业 PMI 指数继续保持 2008 年 11 月以来的好转态势，非制造业经营活动
状况指数则保持 2009 年 2 月以来的好转态势。 

 制造业 PMI 连续 5 个月保持好转态势，各行业转暖。制造业方面，PMI
指数从 2009 年 3 月的 52.4 继续上升到 4月份的 53.5；新订单指数、产
成品库存指数、主要原材料库存指数、现有订货指数、购进价格指数、
出口订单指数、雇员指数、进口指数、生产量都继续好转。主要的分项
指数都在 50 以上，或者接近 50。在全部 20 个行业中，有 15 个行业的
PMI 指数大于 50，其中最高的是电气机械及器材制造业（63.1）、交通
运输设备制造业（60），根据光大行业分析师的分析，这两个行业的确
复苏较好。 

 里昂证券制造业 PMI 指数八个月来首次高于 50。里昂证券发布的中国
制造业 PMI 指数从 3 月份的 44.80 骤然上升到 4 月份的 50.10，这是从
2008 年 8 月该指数降到 50 以下以来，第一次回升到 50 以上。实际上，
从2008年11月以来，该指数就一直持续回升，2009年2月份达到45.10，
但是在 2009 年 3 月又略微下降到 44.80。这样，中采咨询的制造业 PMI
指数和里昂证券的制造业 PMI 指数在趋势上大体一致，都是在 2008 年 7
月份开始下降到 50 以下，在 2008 年 11 月形成谷底，然后开始持续回
升。 

 非制造业经营活动状况指数连续 3个月好转，各行业转暖。非制造业
方面，中采咨询发布的经营活动状况指数从 2009 年 2 月以来一直保持
回升状态，从 3 月份的 55.7 增长到 59；经营活动预期指数更是从 3 月
份的 62.7 增长到 4 月份的 66.2。主要原材料库存指数、新订单指数、
国（境）外新订单指数、在手订单指数、中间投入价格指数、供应商配
送时间指数、生产经营人员指数和收费价格指数也都保持了回升状态。
在全部 20 个行业中，有 17 个行业的经营活动状况指数大于 50。总体上
来看，大部分非制造业行业已经处于复苏状态，从各个分项指数来也可
以得出这样的结论。 
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2009 年 5 月 5 日 

4 月份 PMI 指数发布，制造业非制造业持续保持好转 

5月 4日，国家统计局和中国物流与企业联合会发布了 4月份制造业 PMI 指

数、各行业 PMI 指数、以及各分项 PMI 指数。同时发布了非制造业的经营活

动状况指数、各行业经营活动状况指数、以及各分项指数。 

数据显示，制造业 PMI 指数继续保持 2008 年 11 月以来的好转态势，非制造

业经营活动状况指数则保持 2009 年 2 月以来的好转态势。里昂证券发布的

制造业 PMI 指数也说明了这一点。 

制造业 PMI 连续 5 个月保持好转态势，各行业转暖 

制造业方面，PMI 指数从 2009 年 3 月的 52.4 继续上升到 4月份的 53.5；新

订单指数、产成品库存指数、主要原材料库存指数、现有订货指数、购进价

格指数、出口订单指数、雇员指数、进口指数、生产量都继续好转。主要的

分项指数都在 50 以上，或者接近 50。 

从各行业来看，在全部 20 个行业中，有 15 个行业的 PMI 指数大于 50，其

中最高的是电气机械及器材制造业（63.1）、交通运输设备制造业（60），根

据光大行业分析师的分析，这两个行业的确复苏较好。PMI 指数低于 50 的

行业分别是烟草制品业（49.5）、金属制品业（49.9）、木材加工及家具制造

业（41.3）、化学原料及化学制品制造业（47.9）、医药制造业（44.6）。表

明这几个行业复苏情况不好，这也符合光大行业分析师的分析。 

总体上来看，制造业行业大部分已经处于复苏状态，从各个分项指数来也可

以得出这样的结论。 

表 1 制造业 PMI 指数从 2008 年 11 月以来连续 5个月保持好转态势 

 PMI 新订单 

产成品

库存 

主要原材

料库存 

现有

订货 

购进

价格 

出口订

单 雇员 进口 生产量 

2008-01 53 55.2 48.4 49.2 48.6 67.8 49 49.7 51.3 56.1

2008-02 53.4 56.9 47.3 45.1 50.9 70.1 51.3 49.8 50.7 55.4

2008-03 58.4 63.8 47.3 50.8 54.6 74.6 59.1 53.4 57.5 64.1

2008-04 59.2 65 47.2 48.78 53.5 75.2 58.8 52.8 56.1 66.5

2008-05 53.3 55.4 48.7 48.1 49.3 73.9 53.4 51.2 50.32 55.7

2008-06 52 52.6 49.5 47.8 47.1 75.7 50.2 50.3 50.9 54.2

2008-07 48.4 46.2 47.8 48 45.4 71.3 46.7 50.6 45.4 47.4

2008-08 48.4 46 49 46.8 45.4 57.8 48.4 50.7 45.3 48.7

2008-09 51.2 51.3 50.5 47.5 47.3 44.7 48.8 50.3 46.4 54.6

2008-10 44.6 41.7 51.4 42.6 40.7 32.3 41.4 47 39.4 44.3

2008-11 38.8 32.2 50.8 39.5 36 26.6 29 44.3 32.2 35.5

2008-12 41.2 37.3 44.7 40.6 35.8 32.7 30.7 43.3 33.3 39.4

2009-01 45.3 45 43.5 43.9 39.2 41.5 33.7 43 39.9 45.5

2009-02 49 50.4 47.7 45.6 44.2 46.5 43.4 46.1 41.8 51.2
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2009 年 5 月 5 日 

2009-03 52.4 54.6 46.7 47.5 48.8 48.3 47.5 48.6 48.8 56.9

2009-04 53.5 56.6 44.8 46.9 48.9 51.3 49.1 50.3 50 57.4

数据来源：中采资讯 

 

图 1：制造业 PMI 指数继续好转 图 2：制造业 PMI 指数继续好转 
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图 3：制造业 PMI 指数继续好转 图 4：制造业 PMI 指数继续好转 
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图 5：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 图 6：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 
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图 7：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 图 8：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 
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图 9：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 图 10：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 
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图 11：制造业各行业 PMI 指数普遍高于 50 
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里昂证券制造业 PMI 指数八个月来首次高于 50 

另外我们注意到，里昂证券刚刚发布的中国制造业 PMI 指数从 3 月份的

44.80 骤然上升到 4月份的 50.10，这是从 2008 年 8 月该指数降到 50 以下

以来，第一次回升到 50 以上。实际上，从 2008 年 11 月以来，该指数就一

直持续回升，2009 年 2 月份达到 45.10，但是在 2009 年 3 月又略微下降到

44.80。 

这样，中采咨询的制造业 PMI 指数和里昂证券的制造业 PMI 指数在趋势上大

体是一致的，都是在 2008 年 7 月份开始下降到 50 以下，在 2008 年 11 月形

成谷底，然后开始持续回升，目前都高于 50。 

图 12：里昂证券中国采购经理指数 4月高于 50 
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数据来源：中采咨询 

 

非制造业经营活动状况指数连续 3 个月好转 

非制造业方面，中采咨询发布的经营活动状况指数从 2009 年 2 月以来一直

保持回升状态从 3月份的 55.7 增长到 59，经营活动预期指数更是从 3月份

的 62.7 增长到 4月份的 66.2。主要原材料库存指数、新订单指数、国（境）

外新订单指数、在手订单指数、中间投入价格指数、供应商配送时间指数、

生产经营人员指数和收费价格指数也都保持了回升状态。 

从各行业来看，在全部 20 个行业中，有 17 个行业的经营活动状况指数大于

50，其中最高的是房屋和土木工程建筑业（73.2），邮政业（66.7）、计算机

服务业及软件业（65.6）等，最低的则是餐饮业（42.8）。 

总体上来看，大部分非制造业行业已经处于复苏状态，从各个分项指数来也

可以得出这样的结论。 
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表 2 非制造业经营活动状况指数从 2009 年 2 月以来连续 5 个月保持好转态势 

 

经营活

动状况 

经营活

动预期 

主要原

材料库

存 新订单 

国（境）

外新订

单 

在手订

单 

中间投

入价格 

供应商

配送时

间 

生产

经营

人员 

收费

价格 

2008-01 57.05 71.35 49.46 54.36 53.15 42.26 65.65 48.04 50.17 53.49

2008-02 46.9 71.83 45.66 46.43 47.37 41.97 65.45 51.68 48.62 53.73

2008-03 60.33 72.38 47.3 56.93 54.78 46.48 66.54 46.46 54.16 52.31

2008-04 62.85 71.46 48.78 57.89 56.27 45.29 66.29 47.54 54.91 53.48

2008-05 60.54 68.94 49.86 56.01 51.79 45.88 66.54 48.41 54.41 53.32

2008-06 56.93 68.05 47.72 51.05 48.35 44.43 70.41 48.49 53.7 53.57

2008-07 58.11 66.71 48.54 54.08 51.03 42.94 67.51 49.58 53.36 53.4

2008-08 53.78 65.87 48.29 51.43 47.42 42.54 61.04 49.24 53.49 50.3

2008-09 58.06 64.4 48.98 53.78 47.55 42.37 56.97 47.95 53.61 48.66

2008-10 56.67 59.57 48.19 52.44 49.23 42.45 52.39 48.28 52.14 47.53

2008-11 45.42 54.5 46.54 41.06 38.72 39.51 47.77 49.2 49.41 44.54

2008-12 48.87 53.23 45.67 43.95 38.43 39.16 46.86 51.62 47.82 43.41

2009-01 51.01 54.92 46.79 47.69 42.97 41.38 51.51 51.61 46.27 47.66

2009-02 41.94 58.61 45.6 42.4 39.59 41.78 48.82 51.3 47.19 45.63

2009-03 55.7 62.7 45.9 52.7 43.6 44.7 49.7 52.2 50.9 46.4

2009-04 59 66.2 46.8 54.6 48.1 46 54.5 52.2 51.4 49.8

数据来源：中采资讯 

 

 

图 13：非制造业经营活动状况指数继续回升 图 14：非制造业各分项指数继续回升 
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图 15：非制造业各分项指数继续回升 图 16：非制造业各分项指数继续回升 
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图 17：各非制造业行业经营活动状况指数普遍回升 图 18：各非制造业行业经营活动状况指数普遍回升 
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图 19：各非制造业行业经营活动状况指数普遍回升 图 20：各非制造业行业经营活动状况指数普遍回升 
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图 21：各非制造业行业经营活动状况指数普遍回升 图 22：各非制造业行业经营活动状况指数普遍回升 
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图 23：非制造业各行业经营活动状况指数普遍高于 50 
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