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行业动态研究报告 

 

部分公司一季报业绩高速增长 

    2009 年第一季度全球经济危机进一步蔓延，我国经济处于低

谷之中，但是计算机行业有些公司在 2009 年第一季度业绩出现

了高速增长，其中证通电子一季度净利润增长了 170％，远望谷

净利润增长 120％，科大迅飞净利润增长了 115％。这些公司有

可能成为经济复苏后长期保持高速增长的公司。 
 

上半年最有可能高速增长的公司 

    有些公司不仅第一季度业绩高速增长，还预告上半年净利润

高速增长。 
   远望谷预告上半年净利润增长 70％—120％，证通电子预告上

半年净利润增长 50％—80％。上市公司一般预告业绩都比较保

守，敢于预告高速增长的一定是有把握的。 
   另外一些没有预告高速增长的公司，也有可能出现高速增长。 
我们认为上半年最有可能高速增长的公司是：远望谷、证通电子、

科大迅飞、广电运通、东华合创和远光软件。 
    我们预测证通电子上半年增长 50％，远望谷增长 80％，科

大迅飞增长 50％，东华合创增长 30％，远光软件增长 30％，广

电运通增长 30％。 

计算机行业重点公司业绩预测和评级 

    计算机行业的重点公司有两类，一类是市场稳定增长，竞争

优势明显的公司，有用友软件和航天信息，我们给予增持评级。 
    另一类是有高速成长潜力的公司，这类公司处于发展初期，

不确定性比较大，但是增长空间比较大，这类公司有科大迅飞、

证通电子、远望谷、远光软件、东华合创和广电运通。 
 

投资建议和风险分析 

    投资建议：用友软件和航天信息业绩稳定，适合长期持有。

建议机构投资者适当配置。证通电子、远望谷、科大迅飞、广电

运通、东华合创和远光软件具有高速成长的潜力，但是不确定性

比较大，建议机构投资者作为一个组合，买入并长期持有。 
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2009 年一季报部分公司业绩高速增长 

2009 年第一季度全球经济处于全面衰退的过程中，中国经济也在低谷中徘徊，计算机行业也受到了国际经

济危机的影响，但是 2009 年第一季度我国计算机行业上市公司总体净利润出现了 5.18％的增长。 

尤其是一些中小板的上市公司，净利润出现了较大幅度的增长，这些公司在经济的低谷中依然能够保持高

速增长，有可能成为下一轮经济恢复过程中增长最快的公司。 

 
表 1：计算机行业 2009 年第一季度净利润增长超过 20％的公司 单位：万元 

股票代码 股票名称 

净利润(2008,第

一季度)(万元) 

净利润 T(2009,第

一季度)(万元) 增长率 

002197 证通电子 649 1759 171.071% 

002161 远 望 谷 367 810 120.898% 

002230 科大讯飞 340 733 115.772% 

002073 青岛软控 2683 4003 49.174% 

600845 宝信软件 4089 5714 39.728% 

002065 东华合创 2932 3966 35.250% 

002063 远光软件 889 1171 31.673% 

600718 东软集团 5238 6560 25.243% 

资料来源：聚源资讯 

证通电子延续了上年业绩高速增长的趋势，2009 年第一季度净利润增长了 171％，我们预测证通电子 2009
年业绩依然是高速增长，全年增长速度有可能达到 50％左右。 

远望谷背靠铁路大投资的大背景，市场需求高速增长，公司的竞争实力处于国内领先水平，我们预测 2009
年远望谷的增长率有可能达到 50％左右。 

科大迅飞的技术处于国际领先水平，公司致力于将领先的技术同应用相结合，随着这一结合的深入，科大

迅飞的业绩也将高速增长。我们预测 2009 年科大迅飞净利润增长 40％—50％。 

青岛软控的净利润增长了 49％，主要是公司收到了 600 多万元的营业外收入，剔除这一因素公司的净利润

增长 20％左右。 

宝信软件第一季度收到了 900 多万元的财务补贴，剔除这个因素公司净利润增长 20％左右。 

东华合创第一季度净利润增长了 35％，公司的收入和净利润保持同步增长，增长速度都超过了 30％，我们

预测 2009 年公司业绩增长 30％左右。 

远光软件第一季度的收入和净利润同步增长，我们预测 2009 年全年净利润增长 30％左右。 

东软股份 2009 年第一季度收入增长不大，净利润增长的主要原因是公允价值变动收益增加。 
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一季报中预测上半年高增长的公司 

在计算机行业中有些公司不仅第一季度业绩出现高速增长，而且在对公司上半年的业绩预测中，预测上半

年业绩高速增长。预测上半年业绩增长较快的公司有以下这些公司。 

表 2：计算机行业中预测 2009 年上半年高速增长的公司  

股票代码 股票名称 一季报对上半年净利润增长预测 

002197 证通电子 50％—80％ 

002161 远 望 谷 70％—120％ 

002230 科大讯飞 10％—30％ 

002073 青岛软控 10％—30％ 

600845 宝信软件 - 

002065 东华合创 30％—50％ 

002063 远光软件 30％以下 

   

资料来源：中信建投证券整理 

我们认为上市公司在进行业绩预测时一般是趋向于保守的，敢于预测高速增长的公司都是比较有把握的。

另外有些没有预测高速增长的公司也有可能出现高速增长的情况。 

上半年最有可能高增长的公司 

我们根据上市公司在一季报中的预测和我们对上市公司情况的了解和判断，我们认为计算机行业中以下这

些公司最有可能上半年业绩出现高速增长。他们是远望谷、证通电子、科大迅飞、东华合创、远光软件、广电

运通。 

我们对这些公司上半年的增长速度预测如下： 

表 3：计算机行业公司 2009 年上半年增长速度预测  

股票代码 股票名称 一季报对上半年净利润增长预测 

002197 证通电子 50％ 

002161 远 望 谷 80％ 

002230 科大讯飞 50％ 

002065 东华合创 30％ 

002063 远光软件 30％ 

002152 广电运通 30％ 

资料来源：中信建投证券整理 
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计算机行业重点公司业绩预测和评级 

我们寻找计算机行业的重点公司主要考虑两个方面因素，一方面考虑公司的公司的市场地位和竞争力，我

们认为用友软件、航天信息在各自的领域中都具有独特的竞争优势。完全可以长期投资。 

另一方面我们考虑公司的成长性，公司产品的市场空间，公司的竞争实力。从这个角度考虑我们推荐科大

迅飞、证通电子、远望谷、广电运通、东华合创和远光软件。 

表 4：计算机行业重点公司业绩预测和评级  

公司名称 2008EPS 2009EPS(E) 2010EPS(E) 2011EPS(E) 评级 

用友软件 0.65 1.06 0.79 0.98 增持 

航天信息 0.90 1.10 1.30 1.50 增持 

科大迅飞 0.65 0.97 1.37 1.90 买入 

证通电子 0.75 1.15 1.46 1.90 买入 

远望谷 0.43 0.68 1.03 1.45 买入 

广电运通 1.16 1.50 1.93 2.45 买入 

东华合创 0.64 0.83 1.08 1.41 买入 

远光软件 0.37 0.48 0.63 0.82 买入 

资料来源：中信建投证券整理 

投资建议和风险分析 

投资建议：对于用友软件和航天信息，机构投资者可以作为配置持有一定的比例，这些公司经过长期的经

营，市场前景明朗，竞争优势明显，经营业绩稳定增长，是机构投资者长期投资的良好品种。 

对于科大迅飞、证通电子、远望谷、广电运通、东华合创和远光软件，这些公司具有长期高速增长的潜力，

但是有的市场前景不够明朗，有的竞争优势需要进一步确立，总之发展空间巨大，但有一定的不确定性。我们

建议作为一个组合，买入并长期持有。 

风险分析：投资计算机行业公司的风险来自两个方面，一方面是股票市场风险，股票市场的反弹已经有比

较大的幅度，而且软件类和中小板公司涨幅更大，累积了一定的市场风险。很多公司的限售股都会陆续上市，

也会对市场造成冲击。 

另一方面是来自经营上的风险，中小板很多公司规模还比较小，市场前景存在不确定性，公司的经营业绩

有可能出现波动。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告的信息均来源于我公司认为可信的公开资料，但我公司及研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不

构成投资者在投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和作者无关。

在法律允许的情况下，我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金

融服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发，须注明出处为中信建投证券研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
本文作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作

者的研究观点。本文作者不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 我们的精神  理念  追求 
珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
发扬敬业精神，发扬团队精神 

 
第一家与基金管理公司签约的证券研究机构 
第一家与保险公司签约的证券研究机构 
第一批与全国社会保障基金理事会签约的证券研究机构 
第一批拥有博士后科研工作站的证券研究机构 
2004 和 2006 年宏观经济预测所有机构第一名 
2003-2006 年连续四年证券研究机构宏观经济预测第一名 
2003 年投资组合收益率为 47.91%，超越上证综合指数 37 个百分点 
2004 年华夏 50 组合收益率为 3.56%，超越上证综合指数 13 个百分点 
2005 年华夏 19 组合收益率为 8.98%，超越上证综合指数 16.32 个百分点 
2006 年中信建投Top30 组合收益率为 180%，超越上证综合指数 50 个百分点 

董志强，计算机行业高级分析师，曾获得《新财富》计算机行业最佳分析师 
 

北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 
中国  北京  100010 中国  上海  200120 
朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 
电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6880-5588 
传真：(8610) 6518-0322 传真：(8621) 6880-5010 
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