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 短期看货币 中期看复苏 

——有色金属行业周报 

本期 LME 价格与库存： 

涨跌幅 最新收盘 前期开盘 库存% 库存变化 现库存 前期库存
铝 5.77% 1539 1455 2.46% 90975 3792300 3701325
铜 3.84% 4600 4430 -6.25% -26575 398700 425275
铅 -0.36% 1400 1405 1.05% 750 72325 71575
镍 4.39% 11900 11400 7.92% 8382 114204 105822
锡 -0.40% 12450 12500 2.87% 350 12560 12210
锌 6.69% 1515 1420 -2.97% -10075 328950 339025
金 -3.12% 886.55 915.06  

观点： 

 中国因素仍是市场最重要的推动力量  货币因素与中国的需求是此次

金属价格上行最大的支撑力量，目前铜锌在中国需求的支撑下出现了库

存的下行和价格的上行。我们维持 5 月中旬将有较大量的铜运抵中国的

判断。 

 金属价格短期看货币因素 中期看欧美日市场的复苏  金属价格不仅仅

是由供应和需求所影响，国际货币市场的风吹草动都将产生重要影响。

我们认为目前阶段金属价格主要看全球金融市场（尤其是美国的货币政

策）的波动。但从中期看，支撑金属价格的最重要力量在于欧美日经济

的复苏。相对于一季度低迷的需求，这种增长仍旧值得期待。 

 货币因素造成的通胀可能以锯齿形态发生  由于各国政府都力图通过

货币的方式来解决目前的经济困局，因此货币因素造成的通胀必然在未

来展现。由于此次压抑的消费可能会在未来经济趋稳后快速释放，因此

未来的通胀可能是迅速爆发的，而这种迅速爆发的通胀也会面临政府快

速的调节，造成锯齿形的通胀与紧缩。我们更倾向于认为政府在面对通

胀时为了增长考虑手段趋软，因此造成底部不断抬高的锯齿形温和通胀。 

 短期有色金属类个股可能在金属价格下行中面临压力 中期通胀预期以

及欧美日经济的复苏预期促使我们维持行业推荐投资评级  短期有色

金属市场会因为价格的下行而面临压力，中期主要看欧美的经济复苏情

况。由于我们对欧美的经济复苏持乐观态度，因此认为矿业类个股仍有

机会。云南铜业、江西铜业、铜陵有色、宏达股份、中金岭南、西部矿

业、驰宏锌锗、中色股份、锡业股份都是值得重点关注和配置的品种。 

第一创业研究所 
分析师：巨国贤 
电话：0755-25832951 
邮件：juguoxian@fcsc.cn 
 
本期全球指数 

指数名称 最新价格 开盘价 涨跌幅
道琼斯工业平均指数 8212.41 8073.82 1.72%
标准普尔500指数 877.52 862.82 1.70%
纳斯达克综合指数 1719.20 1672.87 2.77%
加拿大标普/TSX综合指数 9496.96 9345.88 1.62%
墨西哥综合指数 21898.85 22582.17 -3.03%
巴西圣保罗证交所指数 47289.53 46771.53 1.11%
道琼斯欧盟STOXX50价格指数 2375.34 2276.38 4.35%
富时100指数 4243.22 4155.99 2.10%
法国CAC 40指数 3159.85 3043.30 3.83%
德国DAX 30指数 4769.45 4625.41 3.11%
西班牙IBEX 35指数 9038.00 8739.90 3.41%
标普/米兰证交所指数 19177.00 18426.00 4.08%
荷兰AEX指数 240.76 235.16 2.38%
OMX斯德哥尔摩30指数 763.89 778.79 -1.91%
瑞士市场指数 5225.92 5077.06 2.93%
日经225指数 8977.37 8783.34 2.21%
香港恒生指数 15520.99 15160.69 2.38%
标普/澳证 200指数 3769.60 3725.00 1.20%
阿根廷MERVAL指数 1275.25 1256.62 1.48%
巴西圣保罗证交所指数 47289.53 46771.53 1.11%
智利IPSA 40指数 2670.78 2676.00 -0.20%
墨西哥综合指数 21898.85 22582.17 -3.03%
布拉格证交所指数 880.60 823.70 6.91%
埃及HERMES指数 482.88 472.41 2.21%
布达佩斯证交所指数 12872.14 12416.16 3.67%
特拉维夫 100 指数 745.25 732.91 1.68%
华沙WIG 20指数 1798.51 1738.83 3.43%
俄罗斯RTS指数（美元） 832.87 831.37 0.18%
富时/JSE 南非综合指数 20647.03 20322.48 1.60%
ISE 全国 100 指数 31651.81 29343.65 7.87%
上证综合指数 2477.57 2443.44 1.40%
台湾证交所加权股价指数 5992.57 5931.87 1.02%
韩国KOSPI指数 1369.36 1358.20 0.82%
孟买SENSEX 30指数 11403.25 11237.42 1.48%
泰国证交所指数 491.69 473.86 3.76%  
行业指数与沪深 300 一年来走势 
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关注：库存变动明细 

亚洲的锌库存、欧洲的铜库存快速下降。从每日库存变化来看，铜库存 80%
左右的减少量来自欧洲，而且持续一周。锌库存方面最主要的变动力量来自

于亚洲，亚洲库存以及中国交易所库存均呈现较快的下降。 

专题表 1：一周全球金属库存变化 

总库存 LME美洲库存 LME欧洲库存 LME亚洲库存 LME中东库存COMEX库存 中国库存
铝库存 3853695 1626625 1296075 869600 0 27992 33403
铝库存变化 101471 30400 43975 26225 0 972 -101 
铝库存变化% 2.70 1.90 3.51 3.11 #DIV/0! 3.60 -0.30 
铜库存 448643 253275 136875 7325 1225 43587 6356
铜库存变化 -30648 -5350 -15350 -9400 -750 454 -251 
铜库存变化% -6.39 -2.07 -10.08 -56.20 -37.97 1.05 -3.80 
锌库存 355350 148825 55550 117425 7150 26400
锌库存变化 -13950 0 175 -7950 -3775 -2400 
锌库存变化% -3.78 0.00 0.32 -6.34 -34.55 -8.33 
铅库存 72325 45200 27125 0 0
铅库存变化 600 -375 975 0 0
铅库存变化% 0.84 -0.82 3.73 #DIV/0! #DIV/0!
锡库存 12560 0 50 12510 0
锡库存变化 835 0 -5 840 0
锡库存变化% 7.12 #DIV/0! -9.09 7.20 #DIV/0!
镍库存 114204 120 99768 14316 0
镍库存变化 7476 54 -630 8052 0
镍库存变化% 7.00 81.82 -0.63 128.54 #DIV/0!  

数据来源：第一创业证券研究所 
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专题图 2：各地铜库存每日变化情况 

2009-5-1 2009-4-30 2009-4-29 2009-4-28 2009-4-27 2009-4-26
全球铜库存 410973 417390 422537 430541 435189 438728
全球铜库存变化 -6417 -5147 -8004 -4648 -3538 0
COMEX铜库存 43587 43587 43587 43587 43587 43133
COMEX铜库存变化 0 0 0 0 454
长江铜库存 5765 5765 5765 5765 5878 5993
长江铜库存变化 0 0 0 -113 -114 
LME全球铜期末存货 361621 368038 373185 381189 385724 389602
LME全球铜注册仓单 286249 291850 310239 317586 324411 0
LME全球铜注销仓单 75372 76188 62946 63603 61313 0
LME全球铜入仓 408 0 23 68 454 0
LME全球铜出仓 6825 5147 8027 4603 4331 0
LME全球铜存货变动 -6417 -5147 -8004 -4535 -3877 0

欧洲铜期末库存 124146 125325 127003 132467 134599 138068
欧洲铜注册仓单 82809 88296 96732 100042 106686 0
欧洲铜注销仓单 41337 37028 30271 32425 27913 0
欧洲铜入仓 0 0 0 0 0 0
欧洲铜出仓 1179 1678 5465 2131 3469 0
欧洲铜存货变动 -1179 -1678 -5465 -2131 -3469 0
亚洲铜期末存货 6644 10635 12335 13378 14693 15170
亚洲铜注册仓单 794 816 2766 2766 2766 0
亚洲铜注销仓单 5850 9818 9569 10612 11927 0
亚洲铜入仓 0 0 0 0 0 0
亚洲铜出仓 3991 1701 1043 1315 476 0
亚洲铜存货变动 -3991 -1701 -1043 -1315 -476 0
美洲铜期末库存 229720 230741 232283 233553 234641 234573
美洲铜注册仓单 202374 202465 210469 214506 214687 0
美洲铜注销仓单 27346 28276 21813 19047 19954 0
美洲铜入仓 408 0 23 68 454 0
美洲铜出仓 1429 1542 1292 1156 385 0
美洲铜存货变动 -1020 -1542 -1270 -1088 68 0
中东铜期末库存 1111 1338 1565 1791 1791 1791
中东铜注册仓单 272 272 272 272 272 0
中东铜注销仓单 839 1066 1292 1519 1519 0
中东铜入仓 0 0 0 0 0 0
中东铜出仓 227 227 227 0 0 0
中东铜存货变动 -227 -227 -227 0 0 0  

数据来源：第一创业证券研究所 

中国需求是关键  4 万亿的投资以及大量的信贷资金的支持造成固定资产

投资的快速提高，这使得中国金属需求呈现较为旺盛态势，结合去年底低迷

的市场造成的减产风暴，中国需求造成库存下降也就不足为奇。我们关注到

最近调整固定资产投资自有资金比例，较多行业降低了自有资本金比例，这

种政策目的是鼓励新一轮的投资潮出现。 

预计 5 月中旬后会有大量铜运抵中国 这种量将维持至 5 月底  由于欧洲需

求低迷，结合欧洲部分库房在海岸，亚洲库存量较少的情况下，我们推测此

部分减少的库存为中国贸易商的进口。结合目前中国铜价和 LME 的价差，

目前进口贸易有利可图，也从另外一方面支持了我们的判断。基于这种判断，

考虑到海运里程和运输时间周期，我们预计 5 月中旬会有较大量的铜运抵中

国，而且会一直持续到 5 月底。 
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专题图 3：中国与 LME 铜价差 
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数据来源：第一创业证券研究所 

 

二季度铜的需求主要看欧美经济的复苏  高位波动是最可能呈现的状态  
4-5 月是传统铜需求的旺季，度过旺季之后的需求通常有所减缓。但 2009
年的情况多少显得有些特殊，投资者对一季度低迷的欧美市场存在着二季度

环比将出现增长的预期。价格究竟如何演化主要看欧美经济的复苏。尽管我

们看到欧美政府均在采取宽松的货币政策来解决此次金融危机，但到目前为

止仅仅看到了转好的苗头，复苏将在多大程度上产生将影响到金属价格，进

而也会引发有色金属股价的波动。我们相信此次金融危机可以用货币的方式

解决，预期中的通胀与通胀的控制将呈现锯齿形演进，但时间点仍旧不确定。

我们更倾向于认为二季度价格可能出现高位波动的情况，因为货币造成的通

胀预期与需求逐步向好之间矛盾仍存，由于通胀预期的存在因此造成金属价

格高位盘整将是最可能的呈现的状态。 
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关注：金属价格与库存 

铜价出现略微的回升，更改了前期价、库存均跌的局面。尽管铝价上行，但

铝价仍将受库存压抑。 

图 1：铜价与库存、铝价与库存 
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数据来源：第一创业证券研究所 

铅价在库存上升压力下下挫，锌价在库存下行支持下上扬。 

图 2：铅价与库存、锌价与库存 
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数据来源：第一创业证券研究所 

锡镍库存均出现上行，价格面临压力。 

图 3：锡价与库存、镍价与库存 
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数据来源：第一创业证券研究所 
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1、本期行业与资本市场运行情况 

1.1、本期国际证券市场运行情况 

1.1.1、本期国际指数运行情况 

表 1：本期国际指数运行情况 

指数名称 最新价格 开盘价 涨跌幅
道琼斯工业平均指数 8212.41 8073.82 1.72%
标准普尔500指数 877.52 862.82 1.70%
纳斯达克综合指数 1719.20 1672.87 2.77%
加拿大标普/TSX综合指数 9496.96 9345.88 1.62%
墨西哥综合指数 21898.85 22582.17 -3.03%
巴西圣保罗证交所指数 47289.53 46771.53 1.11%
道琼斯欧盟STOXX50价格指数 2375.34 2276.38 4.35%
富时100指数 4243.22 4155.99 2.10%
法国CAC 40指数 3159.85 3043.30 3.83%
德国DAX 30指数 4769.45 4625.41 3.11%
西班牙IBEX 35指数 9038.00 8739.90 3.41%
标普/米兰证交所指数 19177.00 18426.00 4.08%
荷兰AEX指数 240.76 235.16 2.38%
OMX斯德哥尔摩30指数 763.89 778.79 -1.91%
瑞士市场指数 5225.92 5077.06 2.93%
日经225指数 8977.37 8783.34 2.21%
香港恒生指数 15520.99 15160.69 2.38%
标普/澳证 200指数 3769.60 3725.00 1.20%
阿根廷MERVAL指数 1275.25 1256.62 1.48%
巴西圣保罗证交所指数 47289.53 46771.53 1.11%
智利IPSA 40指数 2670.78 2676.00 -0.20%
墨西哥综合指数 21898.85 22582.17 -3.03%
布拉格证交所指数 880.60 823.70 6.91%
埃及HERMES指数 482.88 472.41 2.21%
布达佩斯证交所指数 12872.14 12416.16 3.67%
特拉维夫 100 指数 745.25 732.91 1.68%
华沙WIG 20指数 1798.51 1738.83 3.43%
俄罗斯RTS指数（美元） 832.87 831.37 0.18%
富时/JSE 南非综合指数 20647.03 20322.48 1.60%
ISE 全国 100 指数 31651.81 29343.65 7.87%
上证综合指数 2477.57 2443.44 1.40%
台湾证交所加权股价指数 5992.57 5931.87 1.02%
韩国KOSPI指数 1369.36 1358.20 0.82%
孟买SENSEX 30指数 11403.25 11237.42 1.48%
泰国证交所指数 491.69 473.86 3.76%  
数据来源：第一创业证券研究所 
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1.2、本期中国大陆 A 股运行情况 

1.2.1、有色金属行业指数与综合指数运行比较 
图 1：本期有色金属指数与沪深 300 指数走势对比 
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数据来源：第一创业证券研究所 

1.2.2、本期各行业涨跌情况 
图 2：本期中国 A股市场分行业涨跌幅对比 
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数据来源：第一创业证券研究所 
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1.2.3、有色金属行业细分子行业运行情况 
图 3：本期有色金属细分子行业涨跌幅 
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数据来源：第一创业证券研究所 

1.2.4、有色金属行业公司本期涨跌情况 
图 4：本期有色金属各公司涨跌幅 
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2、行业新闻 

2.1、中俄原油管道中国段用钼不超过 200 吨 

中俄原油管道中国境内的部分将于 5 月中旬开工，每年可以从俄罗斯进

口至少 1500 万吨原油。中俄原油管道中国境内段全长 965 公里，从边境城

市漠河进入到达大庆市，计划 2010 年 10 月贯通，2011 年 1 月 1 号正式送

油。 

据了解，本次原油管道采用 X65 钢管，该钢管含钼量为 0.16%，每公

里使用该钢管约 76-130 吨，那么中国段管道用钼量仅为 120-200 吨钼（金

属量），对钼市场需求带动作用不会很大。 

2.2、国内外钼价涨势凶猛 前景堪忧 

目前国内市场钼铁报价混乱，主流报价在 10.8-11.2 万元/吨，成交价在

10.5-10.8 万元/吨。近一周以来，钼铁价格节节攀升，引来贸易商蜂拥进入

市场询价采购。众所周知，今年以来在我国不管是钼铁还是钼精矿价格一直

处于下滑通道，所以大部分钼精矿厂商和钼铁冶炼厂都采取能停则停、能减

则减的生产原则，致使市场上流通的钼铁现货较少。而此次突如其来的涨价，

贸易商甚至民间游资急于囤货收利，使得市场上的钼铁现货更加稀少，一些

钼铁厂的订单已经排到 6 月中旬。不过一些钼铁厂并不看好这次上涨，称他

们不会考虑在现在的市场环境下采购原料，因为国内外氧化钼价格都在乘势

上涨，如果使用这些原料生产会有很大风险，他们仅仅采用前期采购的原料

进行生产。 

业内普遍认为钼价不会持续上涨，主要原因是国外钼市场需求依旧没有

任何回暖迹象，而国外副产钼生产成本低，在近期的低价下尚能大量向中国

出口，一旦价格上涨，供货量将会进一步增长，从而再度打压市场价格。另

外，如果有人大量甩货，价格将会迅速下跌。 

目前，国内钼精矿报价已经涨至 1600 元/吨·度，国外桶装氧化钼于 4
月 29 日上调至 8-9 美元/磅钼。 

2.3、金山金矿与银团签署单笔最大意向性贷款达 12 亿 

4 月 28 日下午，江西金山金矿与银团签署了 12 亿的意向性贷款，成为

德兴市贷款融资单笔金额额度最高的企业。 

在政银企（德兴）融资对接活动中，德兴市与婺源县两地的政府有关部

门、市直有关单位、以及银行和企业的负责人都积极参与此次对接活动。江

西金山金矿的王平矿长表示，现在他们金矿日处理 2000 吨矿石，每年可生

产 1.2 吨黄金，如果 12 亿贷款能够贷下来，他们就能够日处理 6500 吨矿

石，每年可生产 4 吨黄金，为国家和社会创造更大的效益，所以非常感谢政

府牵线搭桥。 

据悉，在今天的融资对接活动中，共签约项目 44 个，签约贷款 30.1
亿元，其中婺源县 21 个项目，签约贷款 10.1 亿元，德兴市 23 个项目，签



第一创业证券有限责任公司 

First Capital Securit ies Corporation Limited                        有色金属行业周报  

请务必阅读正文后免责条款部分 10

约贷款 20 亿元。 

2.4、LME：基金不太可能参与早期的钴钼期货交易 

LME 总裁马丁雅培在 4 月 28 日称，当小金属期货合约在 LME 开始实

行的时候，对冲基金不太可能投资氧化钼和钴市场。刚开始实施的合约都太

小，而且流动性太强，不足以吸引基金的投资。他还指出，目前基本金属市

场的基金投资金额是根据合约的大小来确定的。 

他认为，从长期看，钴钼市场太小，会限制基金的数量。而且他说：“大

家都担心基金进入后的风险问题，但是基金公司都不傻，他们也都是希望能

够自由顺利的进出市场。”而且他称，他们会以现金市场的操作方式开始进

行钴钼期货的操作，但不要期望将它们变成大型流动性的金融市场。钴钼期

货和现金市场的联系是非常紧密的。 

伦敦金属交易所计划明年年初开始钴钼期货合约。而且已宣布计划仓库

地点在鹿特丹、巴尔的摩和新加坡，并正在考虑增加另外一个地点，但雅培

拒绝透露具体的位置。之前 MB 报道过，钼将交付到在鹿特丹、巴尔的摩和

釜山的仓库。钴将交付到鹿特丹、巴尔的摩和新加坡的仓库。一旦开始实施

期货，一切都将进行电子交易，而且将在每天下午的 12：20 进行圈内交易。

伦敦金属交易所在短期内不打算推出更多的小金属品种。 

2.5、西南铝制罐材料研发取得新的突破 

4 月 29 日报道，西南铝业公司制罐材料研发取得了新的突破，已具备

自产能力，铝制易拉罐从此实现国产化。由于我国以前一直无法拿出薄而强

度高的合格铝材，只能依赖进口。此次西南铝造出的易拉罐厚度仅 0.27 毫

米，达到了国际标准。西南铝在易拉罐上的突破，让我国跻身世界高质量铝

板带加工的国家。 

2.6、宝山铅锌银矿有新发现 

据湖南有色地勘局的相关人士透漏，原定关闭破产的宝山铅锌银矿，通

过近两年的深部找矿，获重大突破。经初步估算，该矿新增 130 万吨铅锌、

1014 吨银、20 万吨铜等多种矿产资源，创潜在价值 580 余亿元。 
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基本金属价格数据： 

元/吨
月度比较 均价 同比 环比 均价 同比 环比 均价 同比 环比 均价 同比 环比 均价 同比 环比 均价 同比 环比

2009-5 13050 -29.9 -5.7 37600 -40.7 -5.9 12850 -29.5 -1.0 11950 -33.0 -5.0 101000 -53.4 -2.3 103500 -35.0 3.3
2009-4 13833 -26.2 8.7 39940 -38.8 25.4 12977 -31.6 13.1 12574 -38.9 2.2 103333 -57.1 20.9 100200 -36.1 1.7
2009-3 12724 -34.7 5.7 31848 -52.1 10.6 11477 -44.2 4.1 12301 -43.5 2.6 85460 -66.6 -3.9 98556 -37.6 0.0
2009-2 12038 -37.9 -0.6 28803 -55.2 0.5 11030 -47.4 -4.7 11985 -46.4 -1.8 88938 -64.0 -0.5 98554 -34.9 -1.3 
2009-1 12108 -33.0 11.1 28656 -53.9 6.7 11573 -42.2 16.3 12207 -39.0 24.7 89411 -64.0 6.4 99847 -31.3 -3.6 

2008-12 10903 -38.5 -18.3 26850 -55.1 -16.3 9953 -49.5 1.1 9790 -50.8 2.6 84016 -65.1 -8.0 103556 -27.8 5.0
2008-11 13352 -25.4 -4.9 32076 -46.6 -23.5 9842 -53.9 -14.5 9546 -59.4 -34.7 91283 -66.2 -14.6 98650 -33.1 -22.0 
2008-10 14037 -25.3 -12.7 41910 -36.6 -28.0 11506 -57.3 -20.8 14621 -41.9 -18.1 106935 -61.1 -28.2 126460 -14.8 -17.7 
2008-9 16087 -17.0 -11.2 58240 -11.8 -4.1 14531 -48.6 -1.9 17851 -23.8 -2.5 149000 -43.6 -1.0 153642 5.2 -2.5 
2008-8 18110 -7.6 -4.4 60730 -6.2 -3.3 14813 -48.6 -6.0 18315 -25.8 5.7 150581 -41.4 -7.8 157540 11.4 -1.9 
2008-7 18941 -5.5 1.8 62811 -3.7 1.4 15766 -44.4 -4.4 17330 -25.6 0.8 163306 -43.3 -8.7 160516 37.6 2.3
2008-6 18604 -9.4 -0.1 61973 -1.9 -2.3 16488 -43.7 -9.5 17191 -1.5 -3.6 178942 -52.2 -17.5 156958 46.5 -1.4 
2008-5 18615 -9.9 -0.7 63441 -3.0 -2.7 18227 -42.6 -4.0 17831 6.9 -13.4 216806 -49.7 -10.1 159113 45.8 1.5
2008-4 18749 -4.7 -3.7 65209 -5.4 -1.9 18978 -39.8 -7.7 20583 32.3 -5.4 241117 -44.3 -5.8 156800 41.7 -0.8 
2008-3 19471 0.4 0.4 66464 11.6 3.3 20566 -31.9 -1.9 21769 45.3 -2.6 256048 -36.9 3.7 157992 48.0 4.4
2008-2 19393 -3.0 7.3 64349 15.8 3.5 20962 -33.0 4.6 22349 55.1 11.7 246966 -30.9 -0.4 151336 61.5 4.1
2008-1 18077 -12.0 1.9 62185 9.0 4.0 20031 -39.5 1.6 20008 38.4 0.5 248032 -22.5 3.1 145379 60.4 1.4

2007-12 17741 -17.0 -0.8 59766 -7.1 -0.4 19719 -43.1 -7.7 19902 35.2 -15.3 240540 -21.7 -10.9 143403 61.8 -2.8 
2007-11 17892 -15.1 -4.8 60022 -10.8 -9.3 21368 -38.1 -20.7 23485 58.3 -6.6 270052 -10.3 -1.7 147525 71.9 -0.6 
2007-10 18785 -12.3 -3.0 66146 -7.0 0.2 26950 -14.8 -4.8 25157 83.9 7.4 274694 -9.4 4.0 148355 73.5 1.6
2007-9 19371 -8.2 -1.2 66017 -7.6 2.0 28297 -7.4 -1.8 23424 75.9 -5.1 264117 -11.5 2.7 146067 79.4 3.3
2007-8 19607 1.9 -2.2 64725 -5.1 -0.7 28811 -0.4 1.7 24681 119.4 5.9 257085 -6.7 -10.7 141460 83.0 21.3
2007-7 20046 4.4 -2.4 65199 -1.7 3.2 28343 -3.6 -3.2 23300 118.1 33.5 288016 28.9 -23.1 116637 47.4 8.9
2007-6 20537 2.4 -0.6 63182 0.8 -3.4 29283 -2.0 -7.7 17449 65.2 4.6 374717 95.7 -13.1 107150 42.2 -1.8 
2007-5 20652 -4.9 4.9 65437 -12.1 -5.0 31735 -6.6 0.7 16677 48.7 7.2 431355 128.0 -0.4 109153 25.8 -1.4 
2007-4 19683 -3.2 1.5 68913 17.8 15.7 31511 19.5 4.4 15563 42.0 3.9 433050 156.6 6.8 110692 34.9 3.7
2007-3 19400 0.1 -3.0 59542 23.9 7.1 30190 41.1 -3.4 14978 30.0 3.9 405597 172.9 13.5 106734 37.5 13.9
2007-2 20003 -1.3 -2.6 55585 16.5 -2.6 31267 47.9 -5.6 14412 18.3 -0.3 357366 147.9 11.7 93714 12.8 3.4
2007-1 20535 4.7 -3.9 57054 26.2 -11.3 33113 69.3 -4.5 14461 34.9 -1.8 319968 143.0 4.1 90653 19.2 2.3

2006-12 21371 13.6 1.4 64309 58.7 -4.4 34656 111.1 0.4 14725 49.9 -0.8 307306 152.2 2.0 88645 28.4 3.3
2006-11 21071 22.6 -1.6 67272 74.8 -5.4 34524 117.9 9.1 14840 57.6 8.5 301142 152.0 -0.6 85825 34.3 0.4
2006-10 21425 26.0 1.6 71140 89.0 -0.4 31644 98.9 3.5 13682 45.9 2.8 303073 127.8 1.6 85492 21.0 5.0
2006-9 21092 27.9 9.7 71438 97.8 4.7 30560 98.5 5.6 13314 44.5 18.4 298417 99.0 8.3 81442 11.7 5.3
2006-8 19234 17.0 0.1 68223 95.1 2.8 28936 101.1 -1.5 11248 21.8 5.3 275485 83.2 23.3 77311 5.2 -2.3 
2006-7 19208 16.0 -4.2 66352 91.3 5.9 29387 118.8 -1.6 10683 15.9 1.2 223360 49.9 16.7 79144 7.5 5.1
2006-6 20052 17.8 -7.6 62661 80.5 -15.8 29880 123.7 -12.1 10560 13.3 -5.8 191445 18.0 1.2 75333 -0.5 -13.1 
2006-5 21708 28.5 6.8 74463 110.8 27.3 33981 157.9 28.9 11215 19.5 2.3 189163 13.5 12.1 86734 2.9 5.7
2006-4 20332 21.5 4.9 58479 64.1 21.7 26372 97.7 23.3 10963 16.0 -4.8 168752 2.0 13.6 82083 -7.3 5.7
2006-3 19379 17.4 -4.3 48068 45.4 0.8 21390 57.8 1.2 11519 21.1 -5.4 148605 -4.8 3.1 77637 -17.5 -6.6 
2006-2 20259 25.1 3.3 47707 51.8 5.5 21137 60.7 8.1 12178 28.7 13.6 144130 -4.4 9.4 83080 -9.8 9.2
2006-1 19605 22.6 4.2 45205 44.0 11.5 19562 54.2 19.2 10718 13.2 9.1 131694 -11.3 8.1 76056 -10.9 10.2

2005-12 18811 18.4 9.4 40532 33.1 5.3 16416 35.8 3.6 9825 3.6 4.3 121829 -18.8 2.0 69045 -25.3 8.0
2005-11 17190 9.0 1.1 38479 20.9 2.2 15843 32.4 -0.4 9418 -1.9 0.4 119493 -23.6 -10.2 63917 -33.7 -9.6 
2005-10 17007 3.4 3.2 37637 25.0 4.2 15906 28.8 3.3 9377 -2.1 1.8 133016 -13.0 -11.3 70669 -25.4 -3.1 
2005-9 16488 1.8 0.3 36123 22.1 3.3 15395 32.5 7.0 9215 -2.2 -0.2 149963 6.9 -0.3 72925 -16.8 -0.7 
2005-8 16446 6.5 -0.7 34966 21.3 0.8 14387 31.0 7.1 9234 -2.0 0.2 150347 11.2 0.9 73469 -14.4 -0.2 
2005-7 16555 9.8 -2.7 34680 26.1 -0.1 13429 25.2 0.5 9216 2.8 -1.2 149021 7.9 -8.1 73635 -14.5 -2.8 
2005-6 17018 9.3 0.7 34719 30.1 -1.7 13357 23.4 1.4 9324 9.5 -0.7 162233 23.9 -2.7 75733 -12.4 -10.2 
2005-5 16899 5.6 1.0 35316 37.9 -0.9 13177 24.8 -1.2 9388 17.1 -0.6 166729 43.2 0.8 84295 -1.4 -4.8 
2005-4 16728 -4.3 1.4 35645 32.8 7.8 13336 19.6 -1.6 9449 11.3 -0.7 165413 25.3 5.9 88525 4.9 -5.9 
2005-3 16500 -3.2 1.9 33058 15.7 5.2 13556 9.4 3.1 9514 -4.9 0.6 156129 14.2 3.5 94055 22.8 2.1
2005-2 16188 -6.2 1.3 31434 16.2 0.1 13154 15.7 3.7 9459 8.7 -0.1 150836 1.2 1.6 92111 34.3 7.9
2005-1 15985 -1.1 0.6 31400 32.2 3.1 12682 21.4 4.9 9467 28.1 -0.1 148498 1.7 -1.0 85339 33.8 -7.7 

2004-12 15886 1.6 0.7 30448 40.4 -4.3 12090 16.7 1.0 9481 34.2 -1.3 149958 13.9 -4.1 92473 56.8 -4.1 
2004-11 15770 -0.7 -4.1 31824 52.0 5.7 11964 12.3 -3.1 9601 29.9 0.2 156405 44.2 2.2 96475 73.9 1.8
2004-10 16444 10.6 1.5 30113 52.2 1.8 12352 32.5 6.3 9580 51.9 1.7 152966 45.5 9.0 94760 91.4 8.2
2004-9 16198 11.3 4.9 29593 61.4 2.7 11615 35.3 5.7 9420 72.7 -0.0 140302 48.4 3.7 87607 84.2 2.0
2004-8 15442 6.3 2.4 28828 62.9 4.9 10984 28.4 2.4 9421 75.5 5.1 135239 51.3 -2.1 85863 80.3 -0.3 
2004-7 15080 3.1 -3.1 27492 58.1 3.0 10728 28.5 -0.9 8962 81.2 5.2 138115 61.1 5.5 86113 80.7 -0.4 
2004-6 15564 -2.8 26680 4.2 10823 2.5 8516 6.2 130902 12.4 86422 1.1
2004-5 16007 -8.5 25606 -4.6 10560 -5.3 8020 -5.5 116426 -11.8 85495 1.3
2004-4 17486 2.6 26843 -6.1 11154 -10.0 8489 -15.1 132032 -3.4 84422 10.2
2004-3 17038 -1.3 28573 5.7 12394 9.0 10004 15.0 136726 -8.2 76581 11.7
2004-2 17256 6.7 27044 13.9 11366 8.8 8699 17.7 148974 2.0 68588 7.5
2004-1 16167 3.4 23743 9.5 10446 0.8 7388 4.6 145982 10.9 63777 8.1

2003-12 15634 -1.6 21688 3.6 10361 -2.7 7064 -4.4 131686 21.4 58994 6.3
2003-11 15888 6.9 20933 5.8 10650 14.2 7390 17.2 108488 3.2 55490 12.1
2003-10 14862 2.1 19786 7.9 9324 8.6 6308 15.7 105105 11.1 49515 4.1
2003-9 14555 0.2 18341 3.6 8588 0.4 5454 1.6 94568 5.8 47572 -0.1 
2003-8 14531 -0.6 17701 1.8 8554 2.5 5368 8.5 89368 4.3 47621 -0.1 
2003-7 14620 17392 8348 4946 85724 47661

长江现货金属月度价格及变化
铝 铜 锌 铅 镍 锡

 
数据来源：第一创业研究所 



第一创业证券有限责任公司 

First Capital Securit ies Corporation Limited                        有色金属行业周报  

请务必阅读正文后免责条款部分 12

 

免责声明： 
 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议

不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的

买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告而产生的法律

责任。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争

取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与第一创业证券有限
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投资评级： 
类别 级别 定义 

买入 预计6个月内，股价表现优于市场指数20%以上 

谨慎买入 预计6个月内，股价表现优于市场指数10-20%之间 

中性 预计6个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票投资评级 

卖出 预计6个月内，股价表现弱于市场指数20%以上 

推荐 预计3个月内，行业指数表现优于市场指数10%以上 

中性 预计3个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 行业投资评级 

回避 预计3个月内，行业指数表现弱于市场指数10%以上 
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