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事件： 

受全球人猪流感事件影响，中牧股份、金宇集团股价封于涨停。 

 

简评 

（1）猪流感全称猪流行性感冒，是猪的一种急性、传染性呼吸

器官疾病。其特征为突发，咳嗽，呼吸困难，发热及精神低落。

猪流感由 A 型流感引发，通常爆发于猪之间，传染性很高但通常

不会引发死亡。秋冬季属高发期，但全年可传播。猪流感经过治

疗，大多一周之内就可康复。 

（2）根据我们的了解，国内主要动物疫苗企业均没有生产猪流

感疫苗。猪流感在我国以前仅仅是在个别地区小范围流行过，且

都是发生之后再采取相关治疗措施，对生猪的养殖并未产生过太

大影响。因此也尚未在国家层面针对猪流感进行过免疫的安排或

部署。短期也看不到国家会将猪流感列入动物免疫的范畴。 

（3）此次猪流感引起政府、媒体和社会其他各界高度重视，主

要原因在于墨西哥和其他国家在人群中爆发“猪流感”，并引起

了较大规模的传染和死亡。据悉这次猪流感经查大多数患者并未

接触过猪，而是通过人-人传播的形式传染的，同时这次爆发的

猪流感也不是单纯的猪流感，而是猪流感、人流感、禽流感的混

合体。这次猪流感事件爆发后，我国是由卫生部、中国疾病预防

控制中心等机构出面进行安排和协调，而不是农业部、中国畜牧

兽医总站之类的机构出面进行安排，也体现国家对猪流感定位为

人群免疫与治疗的角度进行防控。 

（4）我们认为，中牧股份和金宇集团股价受此影响的大幅上涨

是难以持续的，更多是题材炒作的因素。我们预测中牧股份

2009-2011 年的 EPS 为 0.51、0.60 和 0.71 元，“增持”评级，金

宇集团 2009-2011 年的 EPS 为 0.40、0.50 和 0.62 元，“增持”

评级。 

（5）此外，猪流感造成的心理恐慌可能影响人们的猪肉消费，

进而对生猪养殖业和饲料业造成不利影响，影响生猪养殖业和饲

料业的恢复进程。相关公司有新五丰、高金食品、正邦科技、新

希望、正虹科技等。 
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附：猪禽流感十问十答 

１．问：什么是猪流感？  

 美国疾病控制和预防中心专家解释说，猪流感是由猪流感病毒引起的一种急性呼吸道传染病，这种病在猪

中经常发生，但很少导致猪的死亡。  

  ２．问：人能否患猪流感？  

 美国密歇根大学流感专家蒙托说，通常情况下，人类很少感染猪流感病毒。但近年也发现一些人类感染猪

流感的病例，患者大多为与病猪有过直接接触的人，如饲养者等。有报道说，２００５年１２月至今年１月，

美国只发现过１２例人感染猪流感病例，其中１１人与猪有过直接接触。  

３．问：猪流感病毒能否在人际间传染？  

 美国疾控中心说，目前已证实有猪流感病毒在人际间传染的病例，其传染途径与季节性流感类似，通常是

通过感染者咳嗽和打喷嚏等。  

  ４．问：食用猪肉能否感染？  

 法国流感专家说，猪流感病毒害怕高温，食用烧熟的猪肉不会感染猪流感。美国疾控中心也指出，猪肉加

热至７１摄氏度，就能杀死猪流感病毒，人不会因吃猪肉或猪产品感染猪流感。  

  ５．问：猪流感有哪些症状？  

 世界卫生组织专家说，猪流感的症状与其他流感症状类似，如高热、咳嗽、乏力、厌食等。另有报道说，

此次美国发现病例的主要表现为突然发热、咳嗽、肌肉痛和疲倦，其中一些患者还出现腹泻和呕吐症状；墨西

哥发现病例还出现眼睛发红、头痛和流涕等症状。  

  ６．问：墨西哥猪流感与美国猪流感是否相同？  

 美国疾控中心证实，在墨西哥导致数十人死亡的猪流感病毒与在美国导致数十人染病的病毒都是Ａ／Ｈ１

Ｎ１型，这一毒株是一种新型变异病毒，是人类流感病毒、北美洲禽流感病毒，以及北美洲、欧洲和亚洲猪流

感病毒的混合体。然而，截至目前，美国患者的症状似乎较“温和”，美国尚无死亡病例报告。  

  ７．问：此次猪流感疫情有何特点？  

 世卫组织强调说，通常情况下，儿童和老人更容易遭到流感病毒的感染，但此次墨西哥发现的猪流感病毒

感染者大多为年轻人，这需要引起特别关注。  

  ８．问：治疗人类感染猪流感有无特效药？  

 美国疾控中心说，目前没有专门针对人类感染猪流感的特效药，通常使用的有４种抗流感药物，但临床显

示，这种变异病毒对其中２种具有抗药性。疾控中心因此建议使用瑞士罗氏制药公司生产的“达菲”胶囊和英
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国葛兰素－史克公司生产的喷雾式药剂“乐感清”。  

 ９．问：有无抗猪流感疫苗？  

美国疾控中心说，目前只有用于猪的抗猪流感疫苗，还没有专门用于人类的。就目前情况看，普通的抗流

感疫苗对人类抵抗猪流感没有明显效果。  

  １０．问：有何预防措施？  

 美国疾控中心代理主任理查德·贝塞尔说，流感病毒主要通过空气和接触传播，因此咳嗽或者打喷嚏时应

该掩住口、鼻；由于流感病毒往往可以在一些日常用品表面上存活一段时间，因此应勤洗手，还可经常用酒精

为日常用品消毒。此外，少在人多的地方“扎堆儿”也是降低感染概率的一个有效方法。最后，如果一旦发现

染病，患者应尽量避免外出，以防将病毒传染他人。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告的信息均来源于我公司认为可信的公开资料，但我公司及研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不

构成投资者在投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和作者无关。

在法律允许的情况下，我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金

融服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发，须注明出处为中信建投证券研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
本文作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作

者的研究观点。本文作者不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 我们的精神  理念  追求 
珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
发扬敬业精神，发扬团队精神 

 
第一家与基金管理公司签约的证券研究机构 
第一家与保险公司签约的证券研究机构 
第一批与全国社会保障基金理事会签约的证券研究机构 
2003-2006 年连续四年证券研究机构宏观经济预测第一名 
2003 年投资组合收益率为 47.91%，超越上证综合指数 37 个百分点 
2004 年华夏 50 组合收益率为 3.56%，超越上证综合指数 13 个百分点 
2005 年华夏 19 组合收益率为 8.98%，超越上证综合指数 16.32 个百分点 
2006 年中信建投Top30 组合收益率为 180%，超越上证综合指数 50 个百分点 

孙通通，农业与食品饮料行业分析师 

郑绮，农业与食品饮料行业首席分析师 
 

北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 
中国  北京  100010 中国  上海  200120 
朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 
电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6880-5588 
传真：(8610) 6518-0322 传真：(8621) 6880-5010 
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