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利好频现，危机中酝酿转机 

――交通运输4月第4周周报

 齐艳莉    
 86-22-2845 1625     

 qyl@bhzq.com     

核心观点： 

 煤炭运输有所放缓，矿石运输首现下跌 

 出口集装箱运价继续下跌，五一行情未现 

 矿石贸易略有升温 

 煤炭库存跌幅趋缓 

投资要点： 
 

 中国沿海干散货指数继续回调，报 1135.23 点，较上周下降 2.5% 
 
4 月中旬的全国发电量同比下降 3.9%，降幅相对上旬有所扩大。电力供需

要恢复正常水平将经历长时间反复。本周主要电厂发电量微幅下降，煤炭

库存略有上升。沿海煤炭运输市场回升态势不再持续，半数航线市场运价

下跌。； 
金属矿石市场开始回调，指数报收 1112.61 点，较上周下跌 3.33%； 
 

 中国出口集装箱指数继续下跌，指数报 819.55 点，较上周下跌 1.7% 
 
出口集装箱运输市场需求疲态依旧，尽管临近“五一”假期，但往年此时

的传统出货小高峰仍毫无迹象，船舶平均舱位利用率仅在七成左右。市场

运价缺少了货量的支撑，下行压力日渐增加。 
 

 波罗的海干散货航运指数一路上行，指数报收 1897 点，升幅 18.27% 
 
本周铁矿石、谷物、煤炭等煤炭货量较多，并且随着铁矿石海运贸易再度

升温，推动三大矿业巨头力拓、必和必拓和淡水河谷公司在程租租船成交

量大幅上升。与此同时，一些国际著名的海运贸易商在即期和期租市场成

交重趋活跃，使本周行情风云再起。 
 

 煤炭库存跌幅趋缓 
4 月 24 日，秦皇岛煤炭库存 355.69 万吨，较上周下跌 3.33％ 
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1. 中国沿海（散货）运输市场 

图 1：CCBFI 近年来走势 
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资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 2：金属矿石指数 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 3：煤炭指数 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

 

CCBFI 报收 1135.23 点，较

上周下跌 2.50% 

金属矿石指数报收 1112.61
点，较上周下跌 3.33％ 

煤炭指数报收 1238.01，比

上周下跌 2.57% 
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图 4：粮食指数 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

2. 中国出口集装箱运输市场 

图 5：CCFI 近年来走势 

 
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 6：美西航线 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

 

CCFI 综 合 运 价 指 数 报

819.55 点，较上周下跌

1.72% 

粮食指数报收 727.08 点，较

上周下跌 6.26％ 

美 西 航 线 运 价 指 数 报

889.96 点，较上周下跌

4.86% 
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图 7：欧洲航线 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

图 8：日本航线 

  
资料来源：中华航运网，渤海证券研究所 

3. 国际干散货运输市场 

图 9：近年来 BDI 走势 

  
资料来源：波罗的海航运交易所，渤海证券研究所 

 

日本航线运价指数报 646.2
点，较上周上涨 0.72％ 

波罗的海地干散货运价指数

报收 1873 点，较上周上涨

11.36% 

欧 洲 航 线 运 价 指 数 报

819.28 点，较上周下跌

1.16％ 
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图 10：BDI 分航线走势 

  
资料来源：波罗的海航运交易所，渤海证券研究所 

4. 港口库存 

图 11：港口铁矿石库存 
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资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 

图 12：秦皇岛煤炭库存 

  
资料来源：煤炭资源网，渤海证券研究所 

 

BPI 报收 1662 点，较上周上

涨 6.88％；BCI 报收 2494
点，较上周上涨 12.90％；

BSI 报收 1435 点，较上周上

涨 15.63％ 

4 月 24 日，秦皇岛煤炭库存

321.99 万吨，较上周下跌

3.33％ 

4 月 10 日，全国港口铁矿石

库存 6857 万吨，较上周上

涨 0.70％ 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 10%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-10%～10%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 10%以上。 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买   入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中   性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖   出：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经

任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证

券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获

得渤海证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券有限责任公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

 

 

 

 
 

 

 

 



                                                         行业周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分            8 of 9 

渤海证券有限责任公司研究所 
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渤海证券研究所 

 

天津 

天津市河西区宾水道三号 

邮政编码：300061 
电话：（022）28451888 
传真：（022）28451615 
 
 
北京 
北京市西城区丰汇园 11 号楼东翼 1107 
邮政编码：100032 
电话：（010）58362786 
传真：（010）58362157 
 
 
渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

 

 

 


