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有色金属行业周报 

一、 有色金属行情及美元汇率报价（2009.4.13 -2009.4.20） 

LME3 月金属

期货 

本周收盘

价 

一周涨

跌（%）
本周库存 

库存增

减（%）
上海现货 本周收盘

一周涨跌

（%）

LME 铜 4805 5.40  462325 -6.93 上海铜现货 439500 4.71 

LME 铝 1486 -3.19 3660025 3.07  上海铝现货 13400 -9.61 

LME 铅 1555 10.83 61275 1.66  上海铅现货 12800 -0.78 

LME 锌 1557 11.61 345400 -1.43 上海锌现货 13575 9.92 

LME 锡 12250 11.36 11915 -0.17 上海锡现货 98000 1.03 

LME 镍 12825 16.17 105846 -0.45 上海镍现货 128000 34.03 

CMX 金 870.20 -1.48 
—— 

—— 
上海黄金现

货 
194.86 -0.30 

美元指数 86.670 1.34 ―― --- 欧元兑美元 1.304 -0.69 

单位：国际（LME）金属—美元/吨 国内金属—元/吨 国际黄金—美/

盎司   国内黄金—元/克 

简要评述：  
   上周各品种金属价格除铝外均涨幅明显,涨幅最大的是镍,上涨16.17%,其次锌

11.61%,涨幅最小的铜也达到5.40%,而铝下跌明显,达到-3.19%.CMX黄金也出现

-1.48下跌.同期美元指数上涨1.34%. 

消息方面,上周二公布的ABC News 调查显示，4月11 日止当周的美国消费者信

心指数由之前一周的负50跌至负51，由于失业人数不断攀升，消费者信心持续低

迷。美国费城联邦储备银行上周四公布的数据显示，美国大西洋沿岸中部地区4 月

制造业活动指数萎缩幅度为-24.4，3月为-35.0， 该指数为负数，即显示制造业

萎缩。  

国内方面, 2009年3月未锻造铜(包括铜合金)进口31.09万吨，而前3个月达到

79.62万吨,同比大涨70.04%。2009年3月未锻造铝（包括铝合金）进口量大幅提升

至10.53万吨，前3个月累计进口15.47，同比大涨121.70％。在国内外价差扩大的

背景下，国外资源的涌入将压制国内金属价格的上涨空间。 

我们认为，尽管国内3月份CPI、PPI仍为负数，显示短期内扩张的货币政策不

会有重大改变，但前3个月每个月超过1万亿的信贷规模将难以为继，意味着流动

性不大可能无限期的扩张下去，因此金属价格继续上涨的动能不足。而从实体经

济的供求关系来看，尽管国内经济有回暖迹象（基础并不稳固），但欧美经济仍很

低迷，也意味金属价格缺乏持续上涨的基础，而向下的空间更大。 

截至4月20号,有色金属市盈率(TTM)达到48.59,市净率达到4.06.我们认为有

色金属的基本面并不支撑目前的估值水平，若2季度金属价格上涨低于预期甚至出

现明显回调，则对目前的估值水平构成压力，我们暂维持有色金属板块的“同步

大市”评级。 

请务必阅读正文之后的重要声明 

同步大市  

行业表现 

评价周期 1 个月 6 个月 12 个月

绝对表现（%） 24.48 117.45 -23.39 

相对表现（%） 9.57 62.39 -6.94 

资料来源:   Wind 资讯 
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三、 一周行业动态回顾 

 云南铜业第一季度铜产量同比下滑 34%.据上海 4 月 21 日消息，中国第三大铜生产商云南铜业周二表示，其

第一季度铜产量同比下滑 34%，受全球金融危机影响。该公司并未提供第一季度以及去年同期具体的产量数据。

云南铜业年产能为 50 万吨，今年计划将年产能提高至 60 万吨之上。该公司亦表示第一季度预期亏损 2.6063 亿

元（3814 万美元）。 

 

 中金岭南收购加铝部分资产. 综合中国证券报消息：中金岭南 21 日公告称，由于加拿大铝业公司全球产业

调整的需要，拟转让其所持有的深圳华加日铝业有限公司 27%股权，公司计划以 188.89 万美元(折合人民币约

1,290 万元)收购加铝所持华加日铝业 17%股权。 收购完成后，公司持有华加日公司股权从 55%增至 72%。截至

2008 年 12 月 31 日，华加日铝业经审计的资产总额为人民币 26，457 万元，负债总额人民币 9，374 万元，净资

产人民币 17，083 万元。 公司同日发布的年报显示，2008 年中金岭南实现净利润 4 亿元，同比下滑 65.73%，

每股收益 0.39 元。公司计划每 10 股派现金红利 0.95 元 (含税)。 

 

 古巴称所有镍工厂依然开工. 据哈瓦那 4 月 20 日消息，国家电台周末在一篇报告中称，古巴三座镍加工工

厂依然在开工，尽管国际镍价下跌，报告敦促工人提高效率。 该国家电台在东部 Holguin 省广播该报告：“工厂

持续在有序有效地生产，这是所需要的。” 该报告涉及了该省在如何应对全球金融危机和经济下滑。 报告称：

“在 Holguin 省 Moa, Nicaro 和其他地区的数千家庭靠镍为生。国际镍价已下跌将近 80%，但在该行业中没有一

个工人失业。” 古巴副总统 Jose Ramon Machado Ventura 本月警告称，镍价正濒临使该国最重要的出口行业无利

可图。 achado 对记者称：“镍价已从每吨 50,000 美元至 10,000 美元，9,000 美元，在 9,000 美元不再有利可图，

我们这些天一直在 9,000 美元销售，最高达到 10,000 美元。” 古巴在 2008 年生产了大约 70,000 吨未精炼镍和钴

用于出口。 据西部的商人称，古巴的两座国营工厂为市场生产一吨产品平均需要 117 桶燃料油。 另外一座与

加拿大 Sherritt International 公司合资的工厂每吨产量需消费大约 35 桶。 据古巴基础工业部称，该加勒比海岛

国是全球最大的镍生产国之一，供应全球 10%的钴。 SMM.com.cn 近年来镍占出口收入的逾 50%，不包括服务

业。 古巴国家矿物资源中心报告东部 Holguin 省拥有全球已知储量的 34%，或大约 8 亿吨已探明镍和钴储量。 

 

 3 月份全球镍企减产情况. 3 月中旬，俄罗斯 Ufaleynickel 公司表示由于镍市低迷，将关闭一座炉子，目前该

公司 5 座炉子中仅有 2 座炉子还在生产。 科索沃镍铁生产商 Ferronikeli 公司表示，该公司 2009 年镍铁产量将

比去年减少 50%。 诺里尔斯克最近发布的消息称，该公司 2009 年俄罗斯境内镍产量预计同比减少 5.3%至 22
万吨。 日本住友公司表示，受不锈钢行业低迷影响，该公司 2009 年镍产量将同比减少 7.8%。  

 
 三门峡铝工业电解槽已全面恢复启动. 近日，三门峡恒康铝业开始启动通电焙烧，截至目前已启动电解槽 30

台，并以每天启动 6 台电解槽的速度持续恢复生产能力，预计到 5 月底最终形成 24 万吨的设计产能。目前，三

门峡认真贯彻落实“保增长、保民生、保稳定”的部署，以优质服务帮助企业破危解困的一系列应对措施初见成

效，促进了铝工业全面恢复启动。   铝工业是三门峡的支柱产业，占全市经济总量的 21%以上。去年 10 月

以来，受全球金融危机影响，三门峡铝工业企业纷纷减产甚至停产。电解铝企业中，刚刚建成投产的恒康铝业

于 2008 年 12 月关停了全部 12 万吨产能，天元铝业的 10 万吨产能减少了 3.6 万吨，中迈铝电的 12 万吨产能减

少了 5 万吨；开曼铝业、东方希望两大氧化铝企业分别关停了 2 条和 3 条生产线；深加工企业戴卡轮毂出口大

幅下降。今年以来，三门峡加强组织领导，健全机制，深入开展“企业服务年”活动，采取措施优化企业发展环

境。为帮助铝工业企业解危脱困，各有关部门深入企业巡回服务，现场办公，帮助企业解决流动资金等实际问

题；组织召开“煤电铝企业”协调会，促进企业加强协作，共谋发展；积极为企业争取直供电、财政贴息储备等

优惠政策。 如今，在省委、省政府各项扶持政策的带动下，三门峡铝工业企业闲置产能正逐渐恢复。除了恒康
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铝业，中迈铝电、东方希望正着手恢复启动，将于近期恢复生产；开曼铝业停产的 2 条生产线分别于今年 3 月

中旬和 4 月初恢复正常运转；戴卡轮毂正处于恢复性增长；新建的义翔铝业 30 万吨氧化铝项目已提前半年投料

试车。  
 

四、 LME 有色金属价格走势 
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LME 三月期铅
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LME锡
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数据来源：Wind 资讯 
 

五、黄金价格走势 
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上海黄金现货价格
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资料来源：Wind 

六、 汇率走势 

欧元兑美元汇率
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数据来源：Wind 资讯 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

 公司评级 

买入：相对强于市场基准指数收益率15％以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率5％～15％； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%-15％之间。 

卖出：相对弱于市场基准指数收益率-15%以下。 

 行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下。 
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