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■ 煤炭价格一周走势 

国际煤炭价格 

4 月 13 日至 4 月 20 日，美国纽约商业交易所煤炭期货价格下跌 5.29%，4 月 20 日收于 43.33 美元/吨，创

2008 年以来新低；而国际原油期货价格由于美元的短期走强而再次跌破 50 美元/桶，其中纽约西德克萨斯轻质

原油 20 日收于 45.88 美元/桶，而伦敦布伦特原油价格则收于 49.86 美元/桶。 

同时，澳大利亚纽卡斯尔港动力煤报价基本持平，4 月 17 日收于 63.12 美元/吨，微跌 0.09%；而欧洲 ARA 6000

大卡动力煤到岸价下跌 3.25%，17 日收于 66.30 美元/吨，南非理查德湾动力煤报价则收于 63.25 美元/吨，周跌

幅 0.39%。 

国内煤炭价格 

4 月 13 日至 4 月 20 日，国内部分地区动力煤价格小幅下跌；而炼焦用煤则继续 4月份以来的下跌趋势，其

中，山西吕梁、长治等地区焦煤价格下降幅度较大；同时，黑龙江市场肥煤价格出现 150 元的大幅下跌。 

广州港煤炭指导价本周小幅上扬，尤其是国内主力煤种 5500 大卡、5000 大卡动力煤指导价分别上升 15 元/

吨和 20 元/吨。 

上周，秦皇岛港动力煤交易价格仍旧稳步上升，各煤种涨幅均在 1-2%之间。4 月 18 日，该港内贸煤港存为

338.5 万吨，较 11 日上升 2 万吨；港存共计 372.4 万吨，上升 18.4 万吨。 

 

■ 点评与分析 

1、秦皇岛动力煤价格继续小幅上扬，动力煤消费地、生产地反映不一 

◆ 秦皇岛港存小幅上扬，本轮补充库存告一段落，下一轮集中补充将出现在 6 月份 

根据我们此前的预计，4、5 月份秦皇岛动力煤价格将分别上涨 15-20 元，然而这基于下游用电量需求的稳

步回暖。 

依目前形势来看，用电量在 5 月份出现同比正增长的概率较大。而 4月份却仍然是电力需求淡季，虽说经济

可能继续回暖，然而用电量出现正增长的可能性不大，因此，对动力煤的需求也不会显著放大。 

本周，秦皇岛港存微幅上升，表明本轮东南沿海火电企业补充库存的行为基本告一段落，经历了这一轮快速

补充，短期内对动力煤的需求将有所缓解，我们预计，下一轮动力煤的集中补充将出现在夏季高峰前夕的 6 月份，

届时动力煤价格上升速度将有所加快。 

 

◆ 大秦铁路检修，山西生产地价格微跌，南方消费地价格微涨 

4 月份以来，秦皇岛动力煤价格已连续 3 周微幅上行，虽说幅度很小，然而各煤种 4 月份的上涨幅度均达到

20 元/吨，上行趋势基本确立。 

同时，本轮动力煤价格的上升源自于大秦铁路检修、山西省中小煤矿复产受到政策压制，因此，对煤炭生产

地和消费地的价格走势产生了不同的影响。虽说山西省中小煤矿复产较为困难，然而，陕西、蒙西并未受到影响，

两地动力煤大量流入山西，不但满足了局部地区的动力煤紧张问题，流入煤的低价格还对当地动力煤价构成向下

压力，因而山西动力煤市场并未遭到显著扭曲。 

虽然陕西、蒙西等地动力煤供应充足，然而大秦铁路的检修还是挡住了动力煤外运之路，因此，秦皇岛港存

上升幅度很小。据悉，大秦铁路检修将持续到 5 月中旬，按照 2007 年的情况，检修会影响 200-320 万吨的煤炭

调出量。则秦皇岛港存从目前到 5 月初，回升速度较慢。 

  同时，大秦铁路的检修使得“三西”动力煤外运量降低，则陕西、蒙西地区动力煤将出现“弱过剩”，同时，
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两地动力煤流入山西还引起山西部分地区动力煤价格的小幅下跌。 
需要强调的是，由于秦皇岛动力煤供应量不足，南方地区动力煤价格开始明显上升，广州港主力煤种近期均

出现上涨。而南方各省加大外购煤的行为也可能带动越南、印尼动力煤价格的小幅上升。 
 
2、焦炭价格逐步企稳，焦煤价格仍存在 100-150 元的下跌空间 

    上周以来，国内各地区焦炭价格基本持平，然而焦炭生产仍处于小幅亏损状态，因此，国内独立焦化企业的

限产仍将持续，而其范围可能有所扩大。同时，焦煤价格的下跌一般比焦炭滞后 1 个月左右，我们预计，本轮焦

煤价格的下跌仍将持续 2-3 周。同时，由于国内焦炭价格逐步企稳，以目前焦炭价格计算，焦煤价格还存在 100-150
元/吨的下跌空间，因此国内高级别焦煤价格的底部约在 900 元/吨左右。 
 

■ 投资建议 

近期，国际原油价格出现较大幅度波动，后市继续上涨压力较大；同时，国际煤炭价格也处于底部振荡阶段。

目前为止，我国动力煤对外采购量仍然较为有限，不足以拉动国际煤炭向上。同时，由于东南沿海电厂集中补充

库存告一段落，动力煤供求将进入一个相对较为平稳的时期，因此，短期内广州港、秦皇岛港动力煤价格并不会

出现大幅上涨局面；而炼焦用煤仍存在较大的下跌空间。另外，煤炭类个股前期涨幅较大，应当说，该板块存在

一定的调整压力。 
近日，《经济观察报》报道称，财政部和国税总局要求地方对煤炭资源税费情况重新进行调研，相关报告 4

月底要上报两部委；该报道同时指出，资源税方案将有所调整，原煤开采可能从量征税，而对洗精煤采取从价计

征。 
鉴于煤炭板块近期出现了较大幅度的调整，我们建议投资者对焦煤、无烟煤等高价煤种相关公司的投资保持

谨慎。同时，由于动力煤价格未来稳步上涨概率较大，且晋北、内蒙锡林郭勒盟煤炭资源整合将逐步展开，建议

投资者逢低关注露天煤业、平庄能源和大同煤业，并继续维持煤炭板块“强于大市”评级。 
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图 1 国际原油期货价格 
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资料来源：wind 

 

图 2  纽约商业交易所煤炭期货价格                 图 3 澳大利亚 BJ 煤炭现货价格 
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图 4  秦皇岛动力煤价格                           图 5 全国各地二级冶金焦价格 
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表 1 秦皇岛港动力煤价格 

 4 月 20 日价格（元/吨） 4 月涨跌幅度 较上周涨跌幅度

大同优混 610.0 2.95% 1.64%

山西优混 577.5 3.59% 1.32% 

普通混煤 372.5 7.19% 0.00% 

山西大混 497.5 4.19% 1.02% 

资料来源：wind、爱建证券研发总部 
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表 2 广州港煤炭指导价 

资料来源：华南煤炭交易网、爱建证券研发总部 

 

表 3 国际主要港口动力煤市场报价 

 4 月 17 日（美元/吨） 4 月涨跌幅度 较上周涨跌幅度

澳大利亚纽卡斯尔港 63.12 2.82% -0.09%

南非理查德湾 63.25 -0.09% -0.39% 

欧洲 ARA（6000 大卡） 66.30 -1.38% -3.25% 

资料来源：Global coal、爱建证券研发总部 

 

表 4 国内各地区焦炭价格 

地区 4 月 20 日价格 本周涨跌 地区 4 月 20 日价格 本周涨跌

上海 1650 —— 平顶山 1450 ——

潍坊 1450 —— 七台河 1500 —— 

邯郸 1500 —— 淮北 1450 -6.45% 

唐山 1500 —— 河津 1500 —— 

资料来源：今日钢铁网、爱建证券研发总部 

 

表 5 4 月 13 日-4 月 20 日国内各地区煤炭价格 

地区 市场 产地 煤种 价格类型 价格（元/吨） 4 月涨跌 本周涨跌

临汾 乡宁 焦精煤 坑口价 1100 -100 -50

临汾 古县 焦精煤 坑口价 1080 -170 —— 

临汾 临汾 焦精煤 坑口价 1150 -80 —— 

临汾 临汾 1/3 焦煤 车板含税价 1150 —— —— 

临汾 洪洞 1/3 焦煤 车板含税价 930 -200 —— 

临汾 临汾 肥精煤 车板含税价 1200 —— —— 

临汾 霍州 肥精煤 车板含税价 1250 —— —— 

临汾 临汾 5500大卡动力煤 车板含税价 400 -25 —— 

吕梁 柳林 焦煤 坑口含税价 780 -20 -20 

吕梁 柳林 焦精煤 出厂价 1150 -50 -50 

吕梁 孝义 焦精煤 出厂含税价 1050 -50 -50 

吕梁 离石 焦精煤 出厂价 1250 —— 无数据 

吕梁 汾西 肥精煤 出厂价 1300 —— 无数据 

吕梁 孝义 肥精煤 出厂价 1030 -120 -120 

吕梁 孝义 5500大卡动力煤 坑口价 380 -20 -20 

吕梁 孝义 5300大卡动力煤 坑口价 425 -25 -25 

吕梁 孝义 5800大卡动力煤 坑口价 465 -25 -25 

运城 稷山 焦精煤 出厂含税价 1070 -80 —— 

运城 绛县 瘦精煤 出厂含税价 900 —— —— 

运城 河津 瘦精煤 出厂含税价 1020 —— —— 

运城 稷山 焦煤 坑口价 750 —— —— 

运城 稷山 1/3 焦煤 出厂含税价 800 -150 —— 

运城 稷山 5500大卡动力煤 出厂含税价 400 —— —— 

 4 月 20 日价格（元/吨） 较上周涨跌幅度（元）

5500 大卡优混 670-680 +15 

5000 大卡大混 570-590 +20 

越南 11A（4900） 470-490 —— 

越南 10B2（5200） 590 +10 

印尼煤（4800） 500 —— 

印尼煤（3800） 430 —— 
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地区 市场 产地 煤种 价格类型 价格（元/吨） 4 月涨跌 本周涨跌

运城 河津 6000大卡瘦混煤 出厂含税价 450 —— ——

长治 长治 6000大卡动力煤 车板含税价 500 —— —— 

长治 潞安 5500大卡动力煤 车板含税价 420 -60 —— 

长治 屯留 喷吹煤 车板含税价 850 -50 -50 

长治 三元 喷吹煤 车板含税价 850 —— —— 

长治 长治 喷吹煤 车板含税价 800 —— —— 

长治 襄垣 喷吹煤 车板含税价 750 -30 -30 

长治 武乡 配焦煤 车板含税价 650 -30 -30 

长治 沁源 焦精煤 车板含税价 1100 -70 -70 

长治 长治 瘦精煤 车板含税价 900 —— —— 

长治 长治 瘦精煤 车板含税价 1000 -50 —— 

长治 沁源 瘦精煤 车板含税价 860 -50 -50 

长治 长治 7000大卡瘦精煤 车板含税价 900 -90 -90 

阳泉 阳泉 喷吹煤 车板含税价 830 —— —— 

阳泉 阳泉 洗中块 坑口价 870 —— —— 

阳泉 阳泉 洗小块 坑口价 780 —— —— 

阳泉 通源 5000 贫瘦末煤 坑口含税价 400 —— —— 

阳泉 孟县 5000 贫瘦末煤 坑口含税价 400 —— —— 

阳泉 平定 5000 无烟末煤 坑口含税价 450 —— —— 

阳泉 郊区 5500 无烟末煤 坑口含税价 500 —— —— 

阳泉 平定 6500 无烟末煤 坑口含税价 580 —— —— 

晋城  泽州 洗小块 出厂含税价 930 —— —— 

晋城 阳城 洗中块 出厂含税价 980 —— —— 

晋城  泽州 洗小块 重点合同价 810 —— —— 

晋城 阳城 洗中块 重点合同价 880 —— —— 

晋城 晋城 喷吹煤 出厂含税价 850 —— —— 

太原 古交 焦煤 车板含税价 1120 -80 -80 

太原 古交 肥煤 车板含税价 1140 -110 -110 

太原 太原 焦精煤 出厂含税价 1050 -150 -150 

太原 古交 焦精煤 出厂含税价 1020 -80 -80 

太原 西山 焦精煤 出厂含税价 1160 -90 -90 

太原 太原 瘦精煤 出厂含税价 830 —— —— 

太原 古交 5300大卡动力煤 坑口含税价 450 —— —— 

太原 古交 5000大卡动力煤 坑口含税价 420 —— —— 

太原 古交 5800大卡动力煤 坑口含税价 510 -10 -10 

大同 大同 5500 大卡原煤 坑口含税价 480 —— +50 

大同 大同 6000 大卡原煤 坑口含税价 530 —— —— 

大同 大同 配焦煤 坑口含税价 450 —— —— 

大同 大同 配焦精煤 坑口含税价 560 —— —— 

晋中 介休 焦精煤 出厂含税价 1100 —— ——

晋中 灵石 肥精煤 出厂含税价 1150 —— ——

韩城 韩城 精煤 车板含税价 900 —— ——

韩城 韩城 原煤 车板含税价 380 —— —— 

韩城 韩城 喷吹煤  车板含税价 700 —— —— 

黄陵 黄陵 配焦气煤 车板含税价 800 —— ——

黄陵 黄陵 喷吹煤 车板含税价 750 —— ——

陕西 

黄陵 黄陵 原煤 车板含税价 450 —— ——

临沂 临沂 气煤 车板含税价 850 —— —— 

济宁 济宁 气肥煤 车板含税价 900 —— —— 

济宁 济宁 气煤（动力煤） 车板含税价 600 —— —— 

山东 

泰安 新泰 气煤 车板含税价 1000 —— —— 
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地区 市场 产地 煤种 价格类型 价格（元/吨） 4 月涨跌 本周涨跌

枣庄 枣庄 1/3 焦煤 车板含税价 950-980 —— ——

乌海 乌海 1/3 焦煤 车板含税价 1070 —— —— 内蒙古 

乌海 乌海 4600大卡动力煤 车板含税价 400 —— —— 

邯郸 峰峰 主焦煤 车板含税价 1100 -160 —— 

邯郸 峰峰 肥精煤 车板含税价 1150 -170 —— 

邯郸 峰峰 贫瘦煤 车板价 450 —— —— 

邯郸 峰峰 喷吹煤 车板价 880 -70 —— 

邯郸 邯郸 5000大卡动力煤 车板价 450 -50 —— 

邢台 邢台 1/3 焦煤 车板含税价 1060 -240 —— 

唐山 开滦 肥煤 车板含税价 1100 -150 —— 

唐山 开滦 焦煤 车板含税价 1100 -150 —— 

唐山 开滦 1/3 焦煤 车板含税价 1100 -150 —— 

河北 

唐山 开滦 4300大卡动力煤 车板含税价 360 —— —— 

淮北 淮北 焦煤 车板含税价 1075 —— —— 

淮北 淮北 瘦精煤 车板含税价 900 —— —— 

淮北 淮北 1/3 焦煤 车板含税价 900 —— —— 

淮北 淮北 肥煤 车板含税价 1070 —— —— 

淮南 淮南 1/3 焦煤 车板含税价 980 —— —— 

淮南 淮南 5000大卡动力煤 车板含税价 550 —— —— 

宿州 宿州 1/3 焦煤 车板含税价 1075 —— —— 

安徽 

宿州 宿州 无烟喷吹煤 车板含税价 850 —— —— 

徐州 徐州 气煤 车板价 980 —— —— 

徐州 徐州 5700 大卡原煤 车板价 650 —— —— 

徐州 徐州 5000 大卡原煤 车板价 500 —— —— 

江苏 

徐州 大屯 1/3 焦煤 车板价 1000 —— —— 

双鸭山 双鸭山 1/3 焦煤 车板含税价 800 -100 —— 

双鸭山 双鸭山 气煤 车板含税价 870 —— —— 

双鸭山 双鸭山 5200大卡动力煤 车板含税价 480 —— —— 

双鸭山 双鸭山 4500大卡动力煤 车板含税价 400 —— —— 

鹤岗 鹤岗 5200大卡动力煤 车板含税价 480 —— —— 

鹤岗 鹤岗 4500大卡动力煤 车板含税价 400 —— —— 

鹤岗 鹤岗 1/3 焦煤 车板含税价 800 -100 —— 

鸡西 鸡西 5200大卡动力煤 车板含税价 480 —— —— 

鸡西 鸡西 4500大卡动力煤 车板含税价 400 —— —— 

鸡西 鸡西 1/3 焦煤 车板含税价 800 -100 —— 

鸡西 鸡西 焦煤 车板含税价 1050 -150 —— 

鸡西 鸡西 肥煤 车板含税价 1100 -150 -150 

七台河 七台河 1/3 焦煤 车板含税价 800 —— —— 

七台河 七台河 焦煤 车板含税价 1050 -150 —— 

黑龙江 

七台河 七台河 肥煤 车板含税价 1100 -150 -150 

平顶山 平顶山 5500大卡动力煤 车板价 440 —— —— 

平顶山 平顶山 1/3 焦精煤 出厂含税价 1050 —— —— 

平顶山 平顶山 主焦精煤 出厂含税价 860 -240 —— 

平顶山 平顶山 洗末精煤 出厂含税价 600-800 —— —— 

焦作 焦作 7000大卡无烟煤 车板价 1020 —— —— 

焦作 焦作 5500大卡无烟煤 车板价 550 —— —— 

焦作 焦作 7000 大卡精煤 车板价 1020 —— —— 

焦作 焦作 5500大卡动力煤 出厂含税价 550 —— —— 

鹤壁 鹤壁 5300大卡贫瘦煤 车板价 550 —— —— 

鹤壁 鹤壁 5500大卡动力煤 车板价 550 —— —— 

河南 

鹤壁 鹤壁 瘦精煤 车板价 1050 -100 —— 



行业研究                                                                        

请务必阅读正文之后的重要声明                                                                  - 7 - 
 

地区 市场 产地 煤种 价格类型 价格（元/吨） 4 月涨跌 本周涨跌

鹤壁 鹤壁 喷吹煤 出厂价 900 —— ——

永城 永城 5500 大卡原煤 汽运车板价 600 —— —— 

永城 永城 喷吹煤 出厂含税价 880 —— —— 

永城 永城 6800 大卡中块 车板价 1200 —— —— 

永城 永城 6800大卡二级精 汽运车板价 1000 —— —— 

郑州 郑州 5200大卡贫瘦煤 坑口价 540 —— —— 

郑州 新密 5500大卡无烟煤 坑口价 600 —— —— 

郑州 巩义 5000大卡无烟煤 车板含税价 520 —— +30 

郑州 巩义 5500大卡无烟煤 车板含税价 600 —— —— 

贵阳 贵阳 主焦精煤 车板含税价 1100 —— —— 

贵阳 贵阳 1/3 主焦精煤 车板含税价 1100 —— —— 

毕节 织金 喷吹煤 车板价 660 —— —— 

毕节 纳雍 喷吹煤 车板价 670 —— —— 

毕节 织金 无烟块煤 车板价 680 —— —— 

毕节 纳雍 无烟块煤 车板价 685 —— —— 

六盘水 水城  喷吹煤 车板价 680 +30 +30 

六盘水 水城  主焦煤 车板价 800 —— —— 

六盘水 水城  1/3 焦煤 车板价 840 —— —— 

贵州 

六盘水 盘县 1/3 焦精煤 车板价 1050 —— —— 

资料来源：今日钢铁网、爱建证券研发总部 
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投资评级说明 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6个月内，个股相对大盘涨幅 15%以上 

推 荐：   预期未来 6个月内，个股相对大盘涨幅 5%～15％ 

中 性：   预期未来 6个月内，个股相对大盘变动在-5%～5%之间 

回 避：   预期未来 6个月内，个股相对大盘跌幅 5%以上 

 

行业评级 

强于大市：预期未来 6个月内，行业指数相对大盘涨幅 5%以上； 

中 性：   预期未来 6个月内，行业指数相对大盘涨幅介于-5%～5%之间； 

弱于大市：预期未来 6个月内，行业指数相对大盘跌幅 5%以上； 

 

重要声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中

的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我

公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或

者争取提供投资银行服务或其他服务。 

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，

需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


