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核电板块投资策略：核能步入黄金发展期 

-----核电跟踪报告（2009-4-19） 

重要资讯 
李克强出席三门核电开工仪式 强调大力发展新能源 

CCTV 和新华网报道：１９日，中共中央政治局常委、国务院副总理李克强出席浙江三门

核电一期工程开工仪式，宣布开工并看望工程建设者。他强调，要贯彻落实党中央、国务

院的战略部署，积极推进核电建设，大力发展新能源产业，为保障我国能源安全、促进经

济平稳较快发展作出新贡献。 

在前往核电建设工地的途中，李克强听取了国家发展改革委和国家能源局、中核集团公司、

中国电力投资集团公司、国家核电技术公司等部门和企业负责人的汇报。他说，核电是优

质高效的清洁能源，技术成熟，经济性好，持续供应能力强。随着经济发展和资源环境制

约加剧，调整能源结构、加强节能减排是大势所趋。加快发展清洁能源、可再生能源，有

利于构筑稳定经济清洁安全的能源供应体系，也有利于保护生态环境、提高人民生活质量。 

李克强强调，新能源产业正孕育着新的经济增长点，也是新一轮国际竞争的战略制高点，

当前国际金融危机为新能源产业发展带来了机遇，要把发展新能源作为应对危机的重要举

措。要以企业为主体，以市场为导向，加强政策引导扶持，促进风能、太阳能、生物质能

发展，推动新能源汽车、节能建筑和产品的广泛应用，加快用新能源和节能环保技术改造

传统产业，推进能源乃至整个产业结构的调整。 

在核电技术展示板前，李克强驻足详细询问。他指出，推进核电建设，确保安全是前提，

技术创新是关键。要坚持核电自主化发展方向，瞄准新一代先进核电技术，依托重大项目，

增强体制机制活力，推动引进消化吸收再创新，不断提高我国核电自主化建设能力。 

在施工现场，李克强与工程一线建设者亲切交谈。他嘱咐说，三门核电站是我国首个第三

代核电自主化依托项目。建设这一工程，责任重大，使命光荣。要始终坚持安全第一、质

量第一，不断总结经验，培养人才，加强成本核算和资金监管，努力建成一流工程。 

有关省（区、市）政府负责人、国务院有关部门负责人、有关企业和建设单位代表约１０

００人参加了开工仪式。 

据悉，三门核电站分三期建设，一期工程总投资４００多亿元，首台机组计划将于２０１

３年建成。三门核电站所采用的ＡＰ１０００核电机组，属于第三代压水堆技术。这种技

术可以较大幅度地简化系统，减少设备数量，提高核电站的安全性和经济性。三门核电工

程是我国第三代核电自主化信托项目，也是迄今为止中美能源合作建设的最大项目。２０

０６年１２月，中美两国政府签署了合作建设先进压水堆核电项目及相关技术转让的谅解 
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备忘录。 

 

国内首家 中广核产业投资基金一期募集协议签署 

新华网快讯:我国首个由央企发起并经国务院批准设立的产业基金——中广核产业投资基金

一期募集协议 18 日在京签署。一期募集资金 70 亿元将主要投资于核电等清洁能源项目。 

 

中国核工业集团总经理康日新：一批核电新厂址开发正在积极推进 

新华网长沙 4 月 18 日电 中国核工业集团公司总经理康日新 18 日在湖南长沙参加“2009’
资源节约、环境友好国际合作高层论坛”时宣布,一批核电新厂址开发正在积极推进,投运的

秦山一期、二期、三期核电站及田湾核电站保持安全稳定运行,在建的秦山二期扩建、福建

福清、浙江方家山核电工程进展顺利,浙江三门核电工程即将正式开工,湖南桃花江、海南昌

江 2 个核电项目获准开展前期工作。 

当前,减少温室气体排放、积极应对气候变化越来越受到世界各国的关注,节能减排和可持续

发展也成为本次论坛的热点话题。康日新在发表题为《积极发展核电,为建设资源节约型和

环境友好型社会作出更大贡献》的演讲中表示,核电作为一种技术成熟、安全高效的清洁能

源,重新受到各国的重视。积极推进核电建设是中国调整和优化能源结构,促进节能减排,建设

资源节约型和环境友好型社会的重要能源政策。中国政府一贯高度重视核能发展,进入新世

纪以来,中央及时做出了积极发展核电的战略决策,核电呈现良好的发展态势。 

康日新说,当前中国投运核电机组共 11 台,装机容量 910 万千瓦。2008 年核电发电量 684 亿

千瓦时,占全国发电量 2％,相当于减少二氧化碳排放 8000多万吨,减少二氧化硫排放 40多万

吨,为减少温室气体排放和保护环境作出了积极贡献。 

康日新表示,中国核工业集团公司作为中国核能发展的主力军和国家队,是中国内地投入运营

和在建核电站的主要投资方和业主单位。中国核燃料循环产业实现跨越发展,实现技术升级

换代和产能大幅提升,各环节配套保障能力大大提高,每年新增铀资源储量是中国目前核电

年消耗量的数倍,完全能够满足核电目前及未来快速发展的需要。 

康日新说,湖南省是中国核能发展的重要基地,50 多年来为中国核事业的发展做出了突出贡

献。早在 1962 年,湖南铀纯化厂就生产出中国首批二氧化铀产品。中国核工业集团公司将加

快湖南桃花江核电项目工作步伐,力争早日为湖南及华中地区提供清洁、优质的核能。 

 

资讯点评 
国家副总理李克强 19 日出席三门核电开工仪式，并强调积极推进核电建设，大力发展新能

源产业。李克强在讲话中强调，新能源产业正孕育着新的经济增长点，也是新一轮国际竞争

的战略制高点，当前国际金融危机为新能源产业发展带来了机遇，要把发展新能源作为应对

危机的重要举措。要以企业为主体，以市场为导向，加强政策引导扶持，促进风能、太阳能、

生物质能发展，推动新能源汽车、节能建筑和产品的广泛应用，加快用新能源和节能环保技

术改造传统产业，推进能源乃至整个产业结构的调整。这表明了我国政府大力发展新能源，

并把新能源提高到国际竞争的战略制高点的新能源的态度。这可以从前期政府不断出台的风

电、光伏太阳能、新能源汽车、建筑节能等新能源扶持政策的到印证。由于经济结构调整，

摆脱国际金融危机，寻找新的经济增长点的需要，作为潜在的第四次工业革命，新能源成为
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了世界各国炙手可热的话题和行业，成为了经济转型的救命稻草和希望，得到了世界各国政

府的强力支持，我国也不例外。与此同时，证券市场上的新能源板块也毫无疑问的得到了投

资者的热情追捧。对此，我们很早就敏锐的把握了这一趋势，前瞻性的提出了新能源投资策

略，并把它作为贯穿 08 年下半年到 09 年全年的投资主题和热点，重点推荐（相关报告见

2009-1-11 的《2009 年新能源板块投资机会及策略-----新能源汽车的锂电革命》、2009-2-20
的《2009 年证券市场新能源板块投资策略：核能、风能、光伏太阳能、动力电池》、2009-4-15
的《核电板块投资策略：世界核能大会将引领核能新发展》）。 

李克强指出，核电是优质高效的清洁能源，技术成熟，经济性好，持续供应能力强。随着经

济发展和资源环境制约加剧，调整能源结构、加强节能减排是大势所趋。加快发展清洁能源、

可再生能源，有利于构筑稳定经济清洁安全的能源供应体系，也有利于保护生态环境、提高

人民生活质量。表明了核电的安全高效、清洁环保的优势，以及政府对核能的支持态度。 

他指出，推进核电建设，确保安全是前提，技术创新是关键。要坚持核电自主化发展方向，

瞄准新一代先进核电技术，依托重大项目，增强体制机制活力，推动引进消化吸收再创新，

不断提高我国核电自主化建设能力。结合我们目前全力推进第三代核电站 AP1000 的引进、

吸收、消化、创新和自主发展，指明了我国目前核电建设的发展方向和前景：减少第二代核

电站的建设，全力建设第三代核电站 AP1000 以及自主开发的新一代核电站。 

我国首个由央企发起并经国务院批准设立的产业基金——中广核产业投资基金一期募集协

议 18 日在京签署。以及中国核工业集团总经理康日新 18 日在长沙宣布：一批核电新厂址

开发正在积极推进,投运的秦山一期、二期、三期核电站及田湾核电站保持安全稳定运行,在
建的秦山二期扩建、福建福清、浙江方家山核电工程进展顺利,浙江三门核电工程即将正式

开工,湖南桃花江、海南昌江 2 个核电项目获准开展前期工作。表明中央及时做出了积极发

展核电的战略决策,核电呈现良好的发展态势。在政府的大力扶持下，我国核电建设正进一

步加快，逐步进入黄金发展期。相信各地的核电站建设会纷纷上马，相关参股核电站建设或

营运的电力企业有一定的投资机会。 

而康日新表示,中国核燃料循环产业实现跨越发展,实现技术升级换代和产能大幅提升,各环

节配套保障能力大大提高,每年新增铀资源储量是中国目前核电年消耗量的数倍,完全能够

满足核电目前及未来快速发展的需要。表明了之前我国核电发展的最大瓶颈---原材料铀的缺

乏已经完全被突破，发展核电原材料完全有保证，毫无后顾之忧。 

以上的三条资讯，完全契合了我们前期提出的，在 4 月 20 日至 22 日于北京召开的世界核

能部长级大会前后，国家将出台相关的核电扶持政策、刺激核电高速发展的观点（详情见

2009-4-15 发表的《核电板块投资策略：世界核能大会将引领核能新发展》）。核电板块有望

接力新能源板块领涨。 

目前政府的核电发展观点已经逐步明晰：积极推进核电建设，大力发展新能源产业，为保障

我国能源安全、促进经济平稳较快发展作出新贡献。而核电建设重点发展第三代核电

AP1000，全力推进第三代核电站 AP1000 的引进、吸收、消化、创新和自主发展。为了保

障核电的发展，政府全球找铀，保障了全国核电的高速发展。随着全国各地开始积极的建设

核电站，我国核电正步入黄金发展期。面对至 2020 年全国 7500 万千瓦的核电建设目标，

国内设备企业面临着 3000 亿元的市场，机会巨大。 

 

后续展望 
本系列核电板块投资报告，以 4 月 20 日的世界核电大会为契机，率先在市场上比较前瞻性
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的抓住了政府将于 4 月 20 日先后出台相关政策加快核电发展的心思。这从国家副总理李克

强出席三门核电开工仪式，强调大力发展新能源、中国核工业集团总经理康日新表示一批核

电新厂址开发正在积极推进、国内首家，中广核产业投资基金一期募集协议签署这三件资讯

就可以看出，政府开始积极推进核电的快速发展，随后将有更多核电政策和核电站建设的开

工消息。我们相信，核电正在步入黄金发展期。从市场反映来看，目前市场已经意识到这一

投资契机，核能板块开始启动，相信随着市场对此的认识加深，核能板块将得到市场的垂青，

整个板块迎来一番火热的普涨行情。 

由于前期核能板块相对于风能、太阳能、动力电池等其他新能源板块涨幅较弱，而本届世界

核能大会有望出台相关核电扶持政策，核能板块有望接力新能源领涨。 

 

投资建议 
由于核电板块中，核能相关设备制造企业会率先收益，所以目前我们还是重点推荐相关的核

电设备制造个股。 

而核电设备制造企业中的个股也有所分化，中小板核电股，如沃尔核材（002130）、奥特迅

(002227)、海陆重工（002255），由于前期涨幅过高，调整的风险较大，建议投资者回避。 

前期重点推荐的自仪股份（600848）、中核科技（000777）、方大炭素（600516），近期表

现优异，可以继续关注。 

建议关注上海电气（601727）、哈空调（600202）、兰太实业（600328)，近期走势强劲，

后市有望继续。 

经过调整后，重点推荐核电个股为：自仪股份（600848）、中核科技（000777）、方大炭素

（600516）、上海电气（601727）、哈空调（600202）、兰太实业（600328)，敬请投资者

重点关注。 

注意关注相关参股核电站营运或者建设的第四类核电股，以及其它前期涨幅较小的核电股的

补涨机会。 
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