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寻找高成长预期的新兴产业 
   

 2009 年 4 月 15 日

投资要点： 

 在市场“恐高”心理日盛之时，我们不妨将目光转向那些具有

高成长性前景的新兴产业，因为这些公司目前的高估值，是对

其未来高成长的预期，而不是单纯的流动性造成的涨价。 

 我们提出当前的高增长预期板块：风电设备制造板块、太阳能

光伏板块、二次电池板块、后 3G 板块、IC 卡系统升级板块。 

 4 月 20 日内蒙风电特许权招标项目，或将成为风电板块的催化

剂事件，建议投资者关注风电产业链上游、中游、下游中具有

良好成长性和业绩具备爆发力的上市公司。相关上市公司有：

东方电气、金发科技、华仪电气、湘电股份、华锐铸钢、天马

股份、中材科技、宁波韵升、中科三环等。 

 3 月份，财政部对光电建筑应用的财政补贴政策充分激发了国

内光伏产业大发展的预期，光电建筑一体化（BIPV）成为启动

国内光伏市场需求的第一步，光伏设备及节能建筑设备厂商成

为最先受益的产业链环节。相关上市公司有：天威保变、川投

能源、乐山电力、通威股份、江苏阳光、拓日新能、孚日股份、

三峡新材、精工科技、中环科技、南玻 A、金晶科技、泰豪科

技、延华智能等。 

 新能源汽车为处于低迷状态的电池行业开辟出了一个全新的广

阔的发展空间。其中锂电池产业链构中的资源型公司更值得关

注。相关上市公司有：中信国安等。 

 后 3G 时代的特征应该是无线资讯需求的迅速膨胀，从事 3G 运

营、3G 增值业务、3G 网络技术服务等 3G 相关服务支持类公

司的业务量可能成倍增长。相关上市公司有：拓维信息、北纬

通信、国脉科技。 

 近期， IC 卡加密系统被破解，IC 卡面临巨大的安全隐患。对

目前的 IC 卡系统进行全面升级，将给相关行业企业带来巨大的

确定性增长机会。相关上市公司有：综艺股份、广电运通、东

信和平、东方通信、长电科技。 
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沪指攀上年线以后，A 股估值问题再次成为市场关注的焦点，特别是在全球金

融危机向实体经济不断蔓延之势仍未得到根本性缓解之时，“恐高”的心理再度出

现。同时，市场热点板块变化迅速，各路资金对于热点的炒做让广大投资者越发无

所适从。 

此时，不免让我们想起当年的互联网泡沫。当年的互联网泡沫起因，就是投资

者对互联网未来的爆炸式增长前景的强烈预期，实际上互联网从诞生开始，也的确

延续着其爆炸式增长的道路，虽然互联网泡沫最终还是破灭了，但从互联网泡沫的

发源地——美国硅谷的确走出了不少日后的互联网领域内统治级的企业。 

在市场“恐高”心理日盛之时，我们不妨将目光转向那些具有高成长性前景的

新兴产业，因为这些公司目前的高估值，是对其未来高成长的预期，而不是单纯的

流动性造成的涨价。 

我们认为，结合目前我国的实际情况，具有确定性的高增长预期的产业主要存

在以下几个特征。其一，国家战略发展重点中已经比较明确的投资领域；其二，未

来市场需求将会出现爆炸式增长的行业；第三，一些与民生设施大规模升级相关的

行业。 

由此，我们提出当前的高增长预期板块。他们是：风电设备制造板块、太阳能

光伏板块、二次电池板块、后 3G 板块、IC 卡升级板块。 

 

1、风电投资热点纷至沓来 

1.1、风电投资规划连续更新，成长空间有效放大 

根据中国风能协会数据，2008 年我国新增风电装机 630 万千瓦，占全球新增

装机的 23%；总装机达到 1221 万千瓦，已占全球总装机的 10%，己成为全球第四

大风电国。 

我国风电产业的规模化进程加快，与政策扶持和投资规划密不可分，自 2007

至今，风电装机规划一再翻新，原规划中到 2010 年实现 1000 万 KW 的目标己于

2008 年提前实现，2020 年 3000 万 KW 的目标则拟调高至 1 亿千瓦，风电产业的

成长曲线明显拉长。 

我们认为，内陆六大风电基地的投资建设夯实了风电产业成长的基础，为国内

设备企业向单机容量大型化、技术自主化提供了扎实的经济环境；预计 2010 年风

电有望进入第二个大发展阶段——海上风电，目前上海东海大桥 34 台 3MW 海上

风电己进入总装运行，对于技术和资金密集程度更高的海上风电投资领域，政策扶

持和技术进步将进一步推动中国风电产业的发展前景。 
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表 1   我国风电投资发展规划历次调整情况 

时间 规划 
2020 年风电累计

装机容量（KW）
未来 10 年 

CAGR 

2020 年风力

年发电总量

（KWH） 

2020 年风电

占全社会 发
电总量的比

例（%） 

2007年 8月 可再生能源发

展中长期规划 3000 万 KW 11.61% 600 亿 KWH 1.71% 

2008年 3月 
可再生能源发

展“十一五规

划” 

调高 2010 年新

增装机容量至

1000 万 KW（原

规划为 500 万

KW） 

--- --- --- 

市场预期 风电中长期规

划重新调整 1 亿 KW 25.89% 2000 亿
KWH 4.45% 

 
资料来源：东北证券金融与产业研究所 

 

1.2、政策推动因素：风电场特许权招标 

自 2003 年起，由政府主导的风电场特许权招标，是我国风电走向产业化的政

策基础，它通过风电上网电价强制分摊和补贴措施，激活了风电投资市场，引导一

批国有、外资、民间资本有序介入风电产业。 

而设备国有化率 70%的指标约束，推动风电技术自主化研发和设备国产化的

进程，目前己培育出若干 MW 级风电整机和关键零部件装备企业。可以说，正是

特许权招标机制的建立，带动了地方自主投资风电的热潮，风电产业链条运行日趋

成熟。 

 

表 2   前五期风电特许权招标一览（2003~2008） 

时间 
特许权招

标（期） 招标风电场 招标容量 中标电价 中标企业 
设备供应

商 

江苏如东风电场 100 0.4365 华睿公司  
2003年 9月 第一期 

广东惠来石碑山风电场 100 0.5013 广东粤电集团公司  

江苏如东第二风电场 100 0.5190 龙源电力集团公司  

内蒙古辉腾锡勒风电场 100 --- 北京国际电力新能源  2004年 9月 第二期 

吉林通榆团结风电场 100 0.5090 龙源电力/华能新能源  

江苏东台风电场 200 0.5190 国华能源投资公司  

甘肃安西风电场 100 0.4616 黄河上游水电开发公司  2005年 8月 第三期 

山东即墨玉村风电场 150 0.6000 华电国际  

内蒙古锡盟灰腾风电场 300 0.4056 中广核国际/中广核能源  

内蒙古包头巴音风电场 200 0.4656 龙源电力/雄亚（联合）  2006年 8月 第四期 

河北张北单晶河风电场 200 0.5006 中国节能投资/香港建设  

2007年 9月 第五期 内蒙古乌兰伊力更风场 300 0.4680 北京京能国际 新疆金风 
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内蒙古通辽北清河风场 300 0.5216 华电国际/华电香港 华锐风电 

河北承德御道口风电场 150 0.5510 河北建投新能源 华锐风电 

甘肃玉门昌马风电场 200 0.5206 中国节能投资/香港建设 东方电气 
 

资料来源：发改委网站 

 
1.3、交易性机会与价值投资并存 

我们认为，2009 年 4 月 20 日左右第六期内蒙古风电场（总容量 525 万 KW，

超过 2008 年全年新增风电装机容量 10%）的招标，将为风电设备板块的催化剂因

素，将带来板块整体事件性的交易性机会。 

本次招投标有望不再设置风电运营商与设备供应商捆绑招标的形式，而是以设

备供应专项招标为主，具备规模量产能力的二线风电设备企业也有望获得订单，风

电行业格局有望呈现百花齐花的局面。建议投资者关注风电产业链上游、中游、下

游中具有良好成长性和业绩具备爆发力的上市公司。 

 

 

 

2、光伏产业扶植政策提前启动 

2.1、多晶硅价格暴跌促使光伏扶持政策提前出台 

2007-2008 年，在金融危机的影响下，国际多晶硅价格从 400 美元/KG 跌至 100

美元/KG 以下，过度依赖国外需求（主要需求市场为德国、美国、西班牙和意大利）

的国内多晶硅产业遭受重创，国内若干多晶硅项目纷纷停顿，金融危机导致国外需
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求迅速疲软，光伏组件价格一落千丈，高价多晶硅库存压垮了众多光伏组件厂商的

盈利预期。 

据不完全统计，国内近 300 家光伏企业近 60%以上陷入产能过剩、经营惨淡

的局面，面临国外需求重新启动的不确定性和国内企业举步维艰的处境，是我国提

前出台光伏产业扶持政策的内在压力和现实要求。 

 

表 4   “可再生能源十一五规划”中光伏发电重点领域 

应用领域 规划目标（万 KW） 重点地区 

 

5 北京、上海、广东、江苏和山东等 
1、并网光伏发电 

 城市屋顶系统和大型标志建筑 
 并网光伏电站 

5 拉萨、敦煌和鄂尔多斯等 

2、边远地区离网式供电 15 西藏、青海、甘肃、新疆、云南、四川

等地 

3、太阳能热发电 5 内蒙古等 

合计 30  

资料来源：《可再生能源发展“十一五”规划》 

 

表 5   “可再生能源十一五规划”中太阳能开发利用重点工程 

重点工程 内容 

太阳能热水器普及计划 

在太阳能资源优良的地区，推广普及太阳热水器。对国家投资

建设的学校、医院和其他热水需求量较大的建筑、旅馆饭店等

热水需求量大的商业建筑，逐步实行强制安装太阳能热水器的

政策措施，新建住宅应安装太阳能热水器或预留太阳能热水器

安装位置和管线通道。 

启动城市光伏屋顶计划 

在上海、北京、广东、江苏、山东等地开展光伏屋顶计划，重

点是大城市。到 2010 年，全国光伏发电屋顶系统总容量达到 5

万千瓦。 

大型并网光伏电站 
在西藏羊八井、阿里狮泉河、内蒙古鄂尔多斯、甘肃敦煌等太

阳能资源丰富地区建设大型并网光伏电站，总容量约 5 万千瓦。 

太阳能热发电试验项目 
在内蒙古、甘肃河西走廊、西藏拉萨的开阔地，选择合迁地点

建立万千瓦级别的太阳能热发电试验电站 
 

资料来源：《可再生能源发展“十一五”规划》 

 

2009-03-24，财政部关于印发《太阳能光电建筑应用财政补助资金管理暂行办

法》的通知。中央财政从可再生能源专项资金中安排部分资金，支持太阳能光电在

城乡建筑领域应用的示范推广。2009 年补助标准原则上定为 20 元/Wp，以后年度

补助标准将根据产业发展状况予以适当调整。 

2009-03-26，财政部关于加快推进太阳能光电建筑应用的实施意见。支持开展

光电建筑应用示范，实施“太阳能屋顶计划” 

2009-03-30，财政部关于支持加快太阳能光电建筑应用的政策解读。对太阳能
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光电建筑应用系统，2009 年的补助标准确定为 20 元/瓦，占目前系统成本的近 50%。 

 

表 6   我国光伏发电规划 

产业规划 2004 2010E 2020E 2030E 2050E 

装机容量 6.5 万 KWp 30 万 KWp 180 万 KWp 1000 万 KWp 10000 万 KWp 

年发电量 0.78 亿 KWH 4.2 亿 KWH 21.6 亿 KWH 140 亿 KWH 1500 亿 KWH 

发电比例 3% 4.2% 8% 14.6% 22.5%  

资料来源：东北证券金融与产业研究所 

 

2.2、关注遭受重创的硅晶产业及 BIPV 产业链中的投资机会 

我们认为，“敦煌并网光伏发电示范工程”和“2009 年 3 月财政部连续出台 3

份光伏建筑一体化（BIPV）补贴政策相关文件”己吹响国内光伏市场启动的号角。 

技术上，并网光伏电站工程目前仍将运用光电转换效率最高的多晶硅（电转换

效率 14%）和单晶硅（电转换效率 15%）为主。 

而 BIPV 则存在因透光性、美观和成本等多重因素影响下的技术选择问题，非

晶硅薄膜和金属薄膜（以 CIGS 铜铟镓硒为例）各有优劣，而光电转换效率的提升

空间和成本下降的空间，将是决定 BIPV 选用何种技术类型的关键。因此，可以明

确预期 2009 年 2 季度起将陆续出台 BIPV 建筑应用的补充政策细则和若干 BIPV

示范工程项目，这将引导 BIPV 技术扩散进程和规模化应用。 

 

表 7   目前国内己批的光伏并网发电示范项目 

示范工程 发电补贴及备注 

上海市崇明岛项目（1MW） 政府发电补贴为 4 元/KWH 

内蒙古鄂尔多斯项目（255KW） 政府发电补贴为 4 元/KWH 

敦煌并网光伏发电项目（10MW） 2009 年 3 月，天威英利与国投电力联合

体中标，总投资 5 亿元 

西藏阿里的并网光伏发电项目（后续） 有望参考敦煌示范项目的作为电价标杆 
 

资料来源：东北证券金融与产业研究所 

 

因此，短期内我们认为在政策引导的明朗预期下，光伏板块（包括多晶硅、单

晶硅和薄膜太阳能电池）存在整体性的交易投资机会。而财政政策明确补贴的领域

——BIPV，则延伸出其产业链构建过程中的价值投资机遇。 

通过以上分析，建议遵循以下两条线索，寻找板块性交易机会和成长性个股。 
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2、动力电池前景广阔 

目前，国内和国际汽车业都对新能源汽车开发加大了投入，混合动力汽车已经

被市场接受，接下来增程型电动汽车将很快量产，未来新能源汽车行业对动力电池

的需求可能会出现爆发式的增长。新能源汽车为处于低迷状态的电池行业开辟出了

一个全新的广阔的发展空间。 

今年，国内 A股市场中以电池业务为核心业务或与电池业务相关的上市公司一

直是市场追捧对的象。伴着超预期的财政补贴政策和汽车行业振兴规划的出台，对

新能源汽车概念的追捧，将会逐渐再次扩散到电池板块。 

建议从以下两条思路中寻找投资机会。（1）寻找政策性交易机会；（2）寻找有

业绩支撑的个股操作。其中锂电池产业链构中的资源型公司更值得关注，如中信国

安等。 

 

上游： 

电池材料生产商 

正极材料：杉杉股份、中信国安、中国宝安

负极材料：杉杉股份、中国宝安 

电解液：江苏国泰、杉杉股份 

膈膜材料：佛塑股份 

原材料碳酸锂：西藏矿业、中信国安 
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4、后 3G 时代的投资机会 

国内 3G 建设已经大规模启动。由于 3G 投资具有显著的周期性，对于主要靠

3G 投资拉动的部分公司，市场开始忧虑由于 2010 年之后的投资可能下降，这些公

司的未来三年不能保持持续增长。其股价估值受到了压力。而随着各大运营商的

3G 放号日益临近，整个市场开始展望后 3G 时代的投资品种。 

我们认为，后 3G 时代的特征应该是无线资讯需求的迅速膨胀，从事 3G 运营、

3G 增值业务、3G 网络技术服务等 3G 相关服务支持类公司的业务量可能成倍增长，

在 2010 年 3G 固定投资回落之后，3G 相关服务支持类公司或许可以走得更远，其

发展周期更加长。 

 

我们认为，后 3G 概念目前应重点关注： 
 围绕“宽带、移动、IP”技术融合，提供各类针对个人娱乐化、企业/行

业信息化增值服务的企业，如拓维信息、北纬通信。 

 围绕通信网络运维技术服务外包的企业。如国脉科技。 

 

4.1、拓维信息、北纬通信 

受 3G 开始运营的影响，移动增值业务板块充满想象空间。3G 网络仅仅是拓

宽了速率通道，为众多的增值业务应用提供了实现的可能。而充分发掘 3G 的业务

优势，运营商需要大力加强与业务供应商和内容提供商 SP/CP 的合作，丰富业务

应用。 

拓维信息和北纬通信是 A 股市场中为数不多的移动增值业务概念股票。两家

公司在 SP/CP 中具备一定的技术和地区优势，使得其将直接受益于后 3G 时代业务

需求的爆发式增长，未来业绩具有想象空间。 

目前，市场对拓维信息 2009 年和 2010 年的业绩预期平均为 1.19 元和 1.42 元；

对北纬通信 2009 年和 2010 年的业绩预期平均为 0.60 元和 0.79 元。两者相比而言，

拓维信息短期涨幅较大，北纬通信更具有安全边际。 

 

4.2、国脉科技 

后 3G 时代，运营商将更加专注于核心业务——市场营销，将会逐渐把通信网

络的运维技术服务外包出来给专业的公司，以降低成本。 

国脉科技是网络运维外包的典型代表，公司从事网络技术咨询服务、运维外包

工程，并开始全面代理 Juniper 数据产品在中国大陆的销售和售后技术服务。公司

已经在福建省内成功运作了福建电信和福建移动的部分网络运维外包工程。未来公

司将以技术咨询服务、Juniper 集成代理服务为前导敲门砖，准备逐步切入省外运

维外包市场。 

目前，市场对国脉科技 2009 年和 2010 年的业绩预期平均为 0.43 元和 0.57 元。
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虽然不能肯定未来是否能够成功切入省外市场，但是在当前的市场氛围下，容易获

得资金追捧，值得投资者短线关注。 

 

5、IC 卡系统面临全面升级需求 

在民生设施方面，近年来随着信息化的调整发展，IC 卡技术的广泛应用为我

们的生活提供了巨大的方便，已经成为居民生活的“必需品”。截至目前，我国 170

余个城市应用了不同规模的公用事业 IC 卡系统，发卡量已超过 1.5 亿张，约有 95%

的城市在应用 IC 卡系统时选择使用非接触式逻辑加密卡，相当于约有 1.4 亿张逻

辑加密卡在我国城市公用事业 IC 卡系统中应用，其范围已覆盖公交、地铁、出租、

轮渡、自来水、燃气、风景园林及小额消费等领域。 

然而近期，一则关于 IC 卡加密系统被破解的新闻引起社会广泛重视。据了解，

破解软件及硬件已在国际网站上公开售卖，售价仅为几百美金。业内人士透露，即

使用一般的计算机，稍有相关知识的人最多三个小时就可以完成分析和破解的整个

过程，然后进行肆无忌惮的复制。届时，大多数门禁系统都将失去存在的意义，而

其它 IC 系统，如各高校学生使用的校园一卡通、高速公路缴费一卡通、交通一卡

通等也都将面临巨大的安全隐患。可以预言，如果不进行升级，IC 卡系统就会象

十年前的磁卡电话一样被迫退出市场，不仅给居民生活带来不便甚至财产损失，同

时也无疑将造成国家资产的巨大损失。 

在广州已经出现私下复制、更改 IC 卡内容，为公交卡进行充值的现象，这一

问题引起工业和信息部高度重视。日前，工业和信息部发布了《关于做好应对部分

IC 卡出现严重安全漏洞工作的通知》，要求各地各机关和部门开展对 IC 卡使用情

况的调查及应对工作。 

因此，对目前的 IC 卡系统进行全面升级已迫在眉睫，170 多个城市 IC 卡系统

的整体升级换代，将给相关行业企业带来巨大的确定性增长机会。相关上市公司有：

综艺股份、广电运通、东信和平、东方通信、长电科技。 

 

5.1、综艺股份 

2007 年底，公司投资 3700 万元对北京天一集成科技有限公司进行增资扩股。

增资完成后，综艺股份持有天一集成科技 52.80%的股权，成为其控股股东。 

天一集成是一家专门从事 IC 系统设计的高新技术企业，已完成具有完全自主

知识产权，以 32 位 CPU 为核心的，高速并行、越长字宽的 SOC 技术平台的开发，

该平台特别在对于高速数据处理和信息安全芯片的研发水平居国内领先地位。其主

打产品 A780C 系列芯片就是在该平台之上开发的 32 位 CPU 智能卡芯片。这种采

用 CPU 技术的 IC 卡系统为目前欧洲各国银行所普遍采用，至今未出现破解可能，

具有高安全性和便利性的特点，同时也是我国 IC 卡系统升级换代的主打方向。 
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5.2、广电运通 

此次 IC 卡系统全面升级换代对公司的自动售检票系统（AFC）设备销售无疑

是重大利好。2009 年公司已经确保的项目包括广州 5 号线、二号延长线，深圳四

号延长线，南京地铁等，仅这些项目就将给公司 AFC 业务带来 50%以上的高增长。

公司自主研发的 AFC 设备已成功运用于北京地铁 1、2 号线及八通线，在国内地铁

自动售票系统市场中占有较高的地位。 

未来 5 年，国内 AFC 市场规模预计将达到 20 亿元，且国家规定 AFC 招标中

的设备国产化率不得低于 70%，因此公司 AFC 业务将面临难得的发展机遇。此外，

考虑到公司 AFC 设备在北京地铁项目的示范作用，预计公司 AFC 业务扩展增速将

高于行业整体水平。 

 

5.3、东信和平 

公司是专业从事智能卡及相关设备研发、生产、销售的国家火炬计划重点高新

技术企业，是目前国内规模最大的国有控股智能卡厂商。公司的技术优势集中体现

在智能卡身份认识、信息安全领域。公司主打的产品非接触式智能卡在公共交通卡

领域得到了良好的应用和发展，公司拥有先进的非接触智能卡封装和生产线，为用

户提供品质精良的非接触式公交卡产品。 

经过这次 IC 卡系统全面安全升级之后，随着银行支付体系的进一步完善，“城

市一卡通”产品将会在公交、小额支付、零售消费领域真正实现一卡通用的梦想。

此外，东信和平还是较早进行社保卡市场的公司之一，其社保卡项目在杭州、广州、

珠海等地郡有广泛的应用。 

公司 2009 年业务主要将向银行、社保、身份识别等新领域全力拓展。此次全

国 IC 卡系统的全面升级换代，将给公司业绩带来广阔的增长空间。 

 

5.4、东方通信 

公司持股企业中国普天智能卡产业具备中国第一，全球第五的产业实力，累计

为全球市场提供各种手机 SIM 卡、二代身份证卡、金融卡等各种卡超过 25 亿张，

推出全球第一片移动智能存储卡芯片。 

从 2009 年开始，以中国普天主导的智能存储卡标准开发的移动支付、智能“市

民卡”、“城市名片”等业务得到北京市政府相关领导的支持。据了解，智能存储卡

提供的 RFID（电子标签）功能是当今国际技术发展最新产物，具有非常广泛的应

用前景。中共中央政治局委员、北京市委书记刘淇和北京市长郭金龙等近日表示要

相关部门尽快落实让这些业务能尽早服务于北京市的信息化建设。其自主创新产品

智能存储卡、金融 ATM 柜员机、自动售检票系统（AFC）、物流系统设备等均与

这次 IC 系统全面升级密切相关。 
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此外，东方通信还持有东信和平 30%股权，可以分享东信和平业绩增长的巨

大潜在收益。 

 

5.5、长电科技 

公司是中国半导体封装生产基地，国内著名的半导体分立器件制造商和集成电

路封装测试企业，是国家重点高新技术企业和江苏省专利大户。据了解，在全国已

经发行的超过 1.5 亿张 IC 卡中，封装是其工艺的核心技术。. 

此次 IC 卡加密技术被破解所引发的 IC 卡系统全面升级，其主要目标就是引入

加载 CPU 的新一代 IC 卡，对封装技术提出较高要求。长电科技无疑在该技术领域

具有绝大多数企业无法企及的先进性，这给其潜在业绩增长带来巨大想象空间。 
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