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电子行业与上证综指走势对比 
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台湾 IT 指数与加权指数走势对比 
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并长期关注新产业机会 
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投资策略趋于积极 关注周期性投资

机会及新产业发展方向 

(09.02.02)

 

[2009.04.14] 
春江水暖  乍暖还寒 

——2009 年 2 季度电子元器件行业投资策略 

 魏兴耘 张慧   

 0755-23976213 021-38676715   

 weixy1@gtjas.com zhanghui6820@gtjas.com   

本报告导读： 
 我们预期1季有可能成为全年业绩低点，2、3季环比上

升可能性加大；现有行业估值已部分反映企业业绩恢

复情况，流动性溢价正在产生 

投资要点： 
 在国家系列政策的刺激带动下，国内消费需求快速启动，消

费类终端电子产品出货情况迅速好转，此种传导效应又进而

影响到上游元器件类产品的订单变化，使得电子类公司自年

初以来开工率显著恢复。 

 虽然出口曾在上年末季严重受损，但国内电子产业低成本优

势仍在。产业转移因素使得国内外向型电子产业业务受损度

远低于全球行业平均。随着全球经济调整的结束，出口订单

回升可能性加大，并赋予相关公司一定业绩弹性空间。 

 随着全球经济触底回升预期的逐步强化，以及销售旺季的来

临，电子企业在第 2、3 季度业绩环比上升的可能性加大。1

季有可能形成年内业绩低点，2、3 季情况将决定企业全年业

绩恢复程度。悲观估计，基于全球经济变动的不确定性，我

们并不排除企业开工率出现反复的可能性。 

 目前国内电子类上市公司 09-10 年平均 PE 分别为 33 倍、26

倍，PB 为 3 倍。显著高于国际同行业估值；与历史合理估值

区间比较，已有些许溢价存在。在流动性充裕带动的投资机

会把握中，我们希望行业能够获得更高溢价，但合理估值区

间对于公司股价的牵引不应忽视。 

 历史经验告诉我们，每一次经济调整都会诞生新的产业群体。

在本轮金融危机中，以美国为主的经济体提出了以开发新能

源和节能为主题的“绿色新政”。国家产业政策的扶持也会给

受损企业提供支持。我们关注因此产生的主题性投资机会。 

 我们的投资逻辑基本上沿着两条主线进行，一条是与新产业

有关的主题性投资机会，一条是与订单恢复有关的业绩弹性

机会。既使是主题性投资机会，我们仍然关注相关公司传统

业务的防御优势，可关注包括航天电器、中航光电、证通电

子、横店东磁、广州国光。未来因订单恢复而产生弹性的品

种包括生益科技、莱宝高科、法拉电子、大族激光、超声电

子、华微电子等。 
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1. 内需订单率先恢复  
1.1. 内需订单推动开工率逐步恢复  订单能见度逐渐提升 

 

受终端需求锐减和下游去化库存的影响，国内电子企业在 08 年 4 季度出现了订单

和产能利用率的大幅下滑。09 年初以来，电子行业开工率开始转暖并逐月回升。

究其原因在于与内需相关的订单逐渐恢复，具体包括：（1）与保增长相关的 4万亿

投资，尤其是与农村电网建设、铁路和机场等交运投资以及与技术改造相关的投资

逐渐显现实效；（2）电信重组完成后通信投资尤其是 3G 投资的大幅增加；（3）家

电下乡等促进内需的措施的实施；（4）消费降级对于国产终端产品出货的拉动；（5）

下游产业于年初开始回补库存。 

 

图 1：中国 PMI 指数显示制造业在年初之后逐月回暖 
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数据来源：国泰君安证券 

 

图 2：发改委 3 月 6 日公布的 4 万亿构成            图 3：国内电信投资自 08 年四季度开始启动 
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依照我们的测算，08 年国内终端企业平均存货周转天数为 53 天，元器件公司的平

均存货周转天数为 78 天。08 年 10 月份以来，由于担心需求的大幅衰退，终端企

业普遍减少库存，使得上游元器件厂商订单快速下降。到 09 年 2 月份，在渠道库

存降至安全线以下的背景下，受回补库存的驱动，元器件厂商订单情况开始出现好

转。从订单结构来看，也从最初的以急单为主转为长单，目前的订单周期已恢复到

正常的 1-1.5 个月左右。 
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图 4：家用 PC 渠道库存环比变动情况               图 5：手机渠道库存环比变动情况 
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数据来源：商务部，国泰君安证券                          数据来源：商务部，国泰君安证券 

 

图 6：彩电渠道库存环比变动情况                 图 7：电子行业存货周转率变动情况 
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1.2. 内需订单持续性分析 

 

根据内需订单的来源，我们认为 09 年内需订单的持续性将取决于通信投资和家电

下乡的规模及季度分布、回补库存订单持续的时间、回补库存结束后新的供需平衡

下的库存周转周期以及国内消费者信心的恢复情况。 

 

 

1.2.1. 2 季度通信设备订单和 3G 手机仍将保持较快增长 
 

通信投资对元器件行业的拉动将体现为增加通信设备需求和手机需求两个方面。一

方面，元器件公司直接受益于通信投资带动下的通信设备的快速增长。自 08 年 4

季度开始，国内通信投资尤其是 3G 投资进入实质操作阶段。08 年国内电信固定资

产投资完成额达 2954 亿元，同比增长 29.6%。其中，4 季度投资高达 1284 亿元，

同比增长 71%，12 月单月投资达 796 亿，同比增长 98%。我们预计 2009 年包含 3G 

和 2G 扩容、传输、宽带数据、支撑系统等电信总投资将达 4077 亿元，同比增长

40%。投资的快速增长拉动了对通讯设备的需求。2 月份数据显示，移动通信基站

同比增长 139.61%，程控交换机同比增长 19.15%。 
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工信部预计 2009-2010 年将完成 3G 投资 2800 亿元。在 3G 牌照发放后，中国移

动、中国电信和中国联通在 09 年的 3G 计划投资总额为 1700 亿元，计划新建基站

34.74 万个。其中，中国移动 TD 三期已于 3月 16 日启动招标，7 月开始建设，规

划投资额为 588 亿元，新建基站 5.74 万个；中国电信 CDMA 投资 512 亿元，预计

将于 2009 上下半年分两次招标，分别建设基站 5万和 6万个；中国联通总资本开

支为 950 亿元，其中 600 亿用于 WCDMA 网络建设。首期 300 亿元投资已于 1 月

招标，建设基站规模约 8 万个，预计将于 5 月 17 日电信日首期投资的 55 个城市

先行放号。随即展开 WCDMA 二期投资，预计投资也大致在 300 亿元规模，新建基

站约 10 万个。综合来看，三大运营商在上、下半年启动的 3G 网络建设投资各约

850 亿元，其中 2季度启动的投资约 300 亿元，再加上 1季度已启动的 550 亿元投

资中将有部分设备在 2季度将形成订单，预计 2季度通信设备订单仍将保持较快增

长的态势。 

 

另一方面，3G 网络建设及放号日期的临近拉动了对手机尤其是 3G 手机的需求。

iSuppli 预计 09 年中国手机市场仍将增长 7.7%，销量约为 2.4 亿部，其中 3G 手机

销量约为 800 万部，而 CCID 预计 09 年 TD 手机销量将达 1222.8 万部。从结构上看，

GSM 和 CDMA 手机仍将成为 09 年中国市场的主流，而支持 3G、多媒体的智能手机也

会在 3G 的触动下快速增长。09 年 1-2 月，尽管手机产量下跌 11.2%，但 3G 手机月

度销量增速高达 100%，CDMA 手机销量的增长也有所恢复。预计在 2季度 3G 放号后，

3G 手机销量或将出现集中增长，并带动手机的更新换代需求。 

 

图 8：通信投资带动通信设备自 08Q4 开始快速增长   图 9：3G 手机销售呈快速增长态势 
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表 1：09 年三大运营商 3G 网络建设投资计划及预测 

运营商 3G 网络建设项目 启动时间 新建基站数量 规划投资金额 

中国移动 TDSCDMA 三期 2009.3/2009.7 5.74 万 588 亿元 

CDMA 二期（预测） 2009.3 5 万 250 亿元 
中国电信 

CDMA 三期（预测） 2009.8 6 万 262 亿元 

WCDMA 一期 2009.1 8 万 300 亿元 
中国联通 

WCDMA 二期（预测） 2009.5 10 万 300 亿元 

数据来源：国泰君安相关报告 
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1.2.2. 家电下乡的拉动效应在上半年体现 下半年将逐季减弱 

 

为了拓展农村市场，扩大内需，在前期山东、河南和四川 3省试点的基础上，山东

等 14 个省自 08 年 12 月 1 日起，吉林等 22 个省及新疆生产建设兵团自 09 年 2 月

1日起开展家电下乡活动，下乡产品涉及彩电、冰箱、手机、洗衣机、电脑、热水

器、空调、微波炉和电磁炉等产品，国家按销售价格的 13%予以补贴。截止 2月下

旬，手机和彩电的全国招标工作已经结束，PC 也完成 16 个省的招标工作。 

 

数据显示，3月份家电下乡实现销售数量 148.5 万台，环比增长 70%。销售额为 22.4

亿元，环比增长 72%。其中，最早试点的四川、河南和山东三省分别环比增长 40.2%、

35.8%和 9.2%，其增长数据的可比性较强。分产品来看，在降价和春节假期因素的

推动下，1月份液晶电视内销同比增长 185%，2 月份仍将保持较快增长。国内彩电

总产量在连续 4个月负增长之后，于 2月份首次实现同比增长，增速达 13%。国内

PC 产量也于 2月份同比增长 28.7%，结束了 08 年 11 月以来的下滑趋势。手机尽管

也纳入家电下乡的范畴，但由于市场上手机型号丰富且价格与补贴后的下乡产品相

比并不逊色，因而销量受家电下乡的正面影响不大。 

 

我们认为，影响家电下乡活动效果的因素包括农民经济承受能力、下乡产品的品种、

取得财政补贴的手续繁琐程度以及农村家电的更新换代需求。由于家电下乡的两次

大规模启动时间分别在 12 月初和 2月初，我们预期其对于彩电、PC 等终端产品的

拉动效果将分别在 1季度和 2季度体现。随着家电下乡活动的持续推进，在需求集

中释放后，与家电下乡相关的终端产品的销量增速可能呈现前高后低的走势。我们

认为，2季度由家电下乡带动的相关订单仍可保持，下半年家电下乡对终端产品的

拉动效应或将呈现逐季减弱的趋势。 

 

图 10：家电下乡带动国内彩电产量呈恢复性增长      图 11：家电下乡带动国内 PC 产量呈恢复性增长 
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1.3. 结论 

 

由于全年电信投资都将保持在较高水平，而家电下降对终端产品的拉动效应在 2

季度仍将显著， 因此元器件公司内需订单在 2 季度仍可持续。在目前大规模财政

和货币政策的刺激下，国内经济在 09 年 2 季度或 3季度见底的可能性较大，而经

济的全面恢复可能是决定电子行业后续景气变动的根本动力。 
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2. 外需订单已现转好迹象 实质性好转取决于实体经济 
2.1. 2 月份出口阶段性转暖 

 

由于电子行业的出口依存度较高，因而行业的全面复苏将取决于全球经济调整的结

束时间。 

 

受全球经济衰退影响，国内元器件出口自 08 年 11 月份起普遍出现负增长并延续至

09 年 1 月份。2月份美国耐用品订单指数环比增长 3.43%，电脑和电子产品订单指

数环比增长 5.65%，为 08 年 4 季度以来在不考虑圣诞节采购因素的情况下首次实

现增长。这表明美国去库存化第一阶段已经结束，回补库存订单将带动国内出口行

业订单出现阶段性好转。美国 PMI 指数中的进口订单指数也显示 3月份美国进口环

比实现增长。相应的在 09 年 2 月份，国内 PCB、阻容元件等部分元器件产品自 08

年 4 季度出口锐减后首次实现环比增长。 

 

图 12：主要元器件月度出口同比增速                图 13：主要元器件月度出口环比增速 
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图 14：美国耐用品订单指数环比增长情况           图 15：美国 PMI 指数显示 3月份美国进口订单有所恢复 
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2.2. 产能转移推动出口结构性好转  上调退税率有助出口型企业 
 

 

受制于全球需求的快速萎缩，进行全球化采购的国际终端厂商面临着产品价格下行

的压力，出于成本控制的考虑，开始将部分自己生产或国外采购的订单转移给性价
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比较高的中国制造商，使部分具有全球配套能力的元器件厂商的出口订单出现好

转。近期，缤特力将其自行生产的包括中高端产品在内的全部蓝牙耳机转移给歌尔

声学进行生产制造即为例证。 

 

 

电子信息出口依存度超过 60%，08 年出口收入占全国出口总额的比例高达 36.5%，

是国民经济的支柱性行业，也是国家重点支持振兴的十大产业之一。国家出于对电

子行业的支持以及保增长、促就业的目的，自 2009 年 4 月 1 日起将覆铜板等部

分电子产品的出口退税率进一步上调。尽管出口的全面恢复有赖于全球经济的复

苏，且考虑到外需不足，相关公司或将调低出口价格以刺激出口，从而削弱出口退

税对于公司盈利能力的改善程度。但我们认为，上调出口退税率对于电子行业出口

企业的毛利率和出口竞争力仍具有正面作用，对于推动出口恢复增长具有推波助澜

的意义。 

 

表 2：电子行业 4 月 1 日出口退税率调整情况 

商品代码 商品名称 原出口退税率 调整后出口退税率 

2804611700 
电子工业用直径≥30cm 单晶硅棒〔按重量计含硅量

不少于 99.99%〕 
0% 13% 

3818001100 
7.5cm≤直径≤15.24cm 单晶硅片〔经掺杂用于电子

工业的〕 
5% 13% 

3818001900 直径〉15.24cm 的单晶硅片〔经掺杂用于电子工业的〕 5% 13% 

7410211000 
有衬背的精炼铜制印刷电路用覆铜板〔厚度(衬背除

外)≤0.15mm〕 
11% 17% 

8528721100 其他彩色的模拟电视接收机,带阴极射线显像管的 14% 17% 

8528721200 其他彩色的数字电视接收机,阴极射线显像管的 14% 17% 

8540110000 
彩色阴极射线电视显像管〔包括视频监视器用阴极射

线管〕 
14% 17% 

8540911000 电视显像管零件 14% 17% 
数据来源：国泰君安证券 

 

 

2.3. 外需在 2009 年见底可能性较大 

 

 

我们在 09 年度策略中曾提到，终端需求是决定电子行业景气的最核心因素。对于

09 年而言，PC、手机和消费电子的需求将处于下滑态势。在影响终端需求能否转

暖的因素中尤以美国经济的见底好转最为重要。2月份 LEI 经济领先指数尽管依然

为负但已呈现反弹。历史规律显示，LEI 指数领先美国经济半年到 1年见底，也就

是说如果 LEI 指数就此见底，那么美国经济在年内见底将是大概率事件。乐观而言，

如果美国经济能于 09 年 2 季度或 3季度见底，那么外需的恢复将与内需订单共同

促使电子元器件企业实现订单和开工率的持续恢复，并推动业绩的见底反弹。 

 

悲观而言，如果美国经济要到 2010 年才能见底，且国内经济 2季度或 3 季度未能

触底，那么国内电子企业将在 09 年下半年面临内需和外需的同时下滑，开工率的

恢复将难以为继，产品价格将再次面临下行压力，产业将重新进入探底的状态。 
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图 16：LEI 领先指数显示美国经济年内见底概率较大  图 17：美国消费者信心指数 
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数据来源：Bloomberg，国泰君安证券                      数据来源：密歇根大学，国泰君安证券 

 

图 18：全球半导体销售额按应用分类               图 19：09 年电子终端产品出货量将出现下滑 
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数据来源：SIA，国泰君安证券                             数据来源：国泰君安证券 

 

进一步而言，美国经济见底或许并不意味着国内电子产业快速步入景气上行阶段。

由于消费占美国 GDP 比重达 70％以上，在原先依赖举债消费来拉动经济增长的模

式被摈弃后，在美国出口低迷和投资不振的情况下，即便美国经济如期见底，实体

经济的恢复可能将是一个缓慢的过程，从而对于全球电子产品的需求也将是一个缓

慢上升态势。 

 

 

3. 国内电子产业 09 年 1Q 将现盈利低点 

3.1. 消费启动与产业转移使得国内电子产业受损度低于预期 

 

在国家系列政策的刺激带动下，国内消费需求快速启动，消费类终端电子产品出货

情况迅速好转，此种传导效应又进而影响到上游元器件类产品的订单变化。这在一

定程度上补足了外需波动对于国内电子产业的影响。 

 

作为全球制造业的组成部分，国内电子产业凭借其成本优势成为承受全球产业转移

的重要力量。但在中高端产品领域，由于终端厂商对于价格的敏感度不高，配套区

域并没有集中转移到中国地区。随着本轮经济危机的深化，终端厂商从控制成本的

考虑出发，把部分中高端产品转移到中国地区。产业转移因素使得国内外向型电子

产业业务受损度远低于全球行业平均。 
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3.2. 1 季度将现盈利低点 

 

我们在 08 年 11 月份完成的 09 年度策略报告中，曾经预言 09 年第一、二季度可能

是一个观察行业景气变动的时间窗口。自年初以来大部分元器件企业开工率呈恢复

状态，这使得 1 季度有可能成为全年业绩的低点。同时，由于春节放假因素，且企

业间订单恢复的速度不同，使得 1 季度业绩存在同比下降的可能性。 

 

3.3. 2、3 季度将是决定企业业绩弹性空间的重要时间窗口 

 

随着全球经济触底回升预期的逐步强化，以及销售旺季的来临，电子企业第 2、3

季度业绩环比上升的可能性加大，在理想状态下，有可能恢复到上年同期八成左右

的水平。且不排除个别企业增长的机会。悲观估计，基于全球经济变动的不确定性，

我们并不排除企业开工率出现反复的可能性。 

 

 

4. 行业投资逻辑与选择 
4.1. 从传统产业延伸到新产业 衍生主题性投资机会 

 
历史的波动告诉我们，每一次经济调整都会有新的产业群体诞生。在本轮金融危

机中，以美国为主的经济体提出了以开发新能源和节能为主题的“绿色新政”，中

国也在利用经济刺激计划推动新能源产业的发展与节能降耗技术的发展。在此背

景下，电子产业与新能源产业的结合，电子产业在节能降耗技术发展中的作用，

可能对产业的发展提供新的条件。国家产业政策的扶持也会给受损企业提供支持。

我们关注因此产生的主题性投资机会。 
 
4.2. 重防御能力 选择内需集中受益品种 

 
不管 09 年展现给我们的是何种投资机会，防御能力始终是我们首要关注的核心问

题。无论企业的防御能力是其外部市场所赋予的，还是内部技术创新、管理创新

所形成的，表现出来的则是企业超越行业平均景气与增长的可能性。在本轮经济

危机中，由于中国经济的优异表现，内需成为电子类企业最为稳定的订单来源。

在内需结构中，军工类公司订单的确定性与稳定内是最高的，3G、家电下乡以及

基建投资所带动的订单的恢复最为显著。并因此使得相关公司 09 年的业绩预期更

为确定。 
 
4.3. 外需恢复 出口型企业将现较大业绩弹性 

 
由于美国经济体相关先行指标的向好，我们有理由想信全球经济体年内见底的可

能性。在此背景下，随着消费需求的逐渐恢复，出口订单存在逐步好转的机会。

以出口为主的企业在随后的三个季度业绩向上弹性逐渐展开。这将为下一步投资

提供机会。 
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4.4. 安全边际的考虑 

 
目前国内电子类上市公司 09-10 年平均 PE 分别为 33 倍、26 倍，PB 为 3 倍。显

著高于国际同行业估值；与历史合理估值区间比较，已有些许溢价存在。 
 
尽管公司预期业绩可能会随着行业景气度提升而被抬高，但显著降低 2009 年 PE
水平的机会不大。在流动性充裕带动的投资机会把握中，我们希望行业能够获得

更高溢价，但合理估值区间对于公司股价的牵引。 
 
 
4.5. 投资选择 

4.5.1. 基于新产业因素 关注航天电器、横店东磁、广州国光 

 
航天电器：传统业务提供安全边际 石油电机决定溢价空间 
 
我们认为公司传统军品与民用电连接器业务将获得稳定增长，传统业务空间将决

定公司价值的安全边际。而新增石油电机业务将决定公司估值的溢价空间。对于

公司而言，由元器件进入整机，并进入石油开采领域，或许市场拓展超越原有想

象，但依公司产品技术数据以及市场价值，产业化将是必然进程。我们维持 09 年
可能实现销售的预期。 
 
我们预期公司 2009-2011 年销售收入分别为 6.47 亿元、8.37 亿元、10.54 亿元；

净利润分别为 1.32 亿元、1.71 亿元、2.15 亿元；对应 EPS 分别为 0.40 元、0.52
元、0.65 元。维持增持评级，调高目标价至 11.00 元。 
 
横店东磁：订单有所恢复 产业链延伸值得期待 
 
公司在磁材料领域拥有较高的品牌效应与管理能力，在巩固提升传统业务优势基

础上，公司力图向相关产业拓展，包括上游矿资源开采，锂电池及其材料制造，

我们认同公司的产业发展方向与未来拓展空间。 
 
我们预期公司 2009-2011 年销售收入分别为 15.71 亿元、18.17 亿元、20.62 亿元；

净利润分别为 1.44 亿元、1.84 亿元、2.45 亿元；对应 EPS 分别为 0.35 元、0.45
元、0.60 元。维持谨慎增持评级。 
 
广州国光：估值有比较优势 新能源概念可能获得溢价 
 
由于客户结构与产品结构的优化，公司在 08 年仍保持业绩增长的稳定性。一季度

订单恢复迹象明显。公司现有估值低于行业平均水平，显示出一定的估值优势。 
 
公司下属子公司国光电子致力于动力电池研发，未来若干能量产，将提升公司现

有产业地位。 
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4.5.2. 基于 09 年业绩增长确定性 关注中航光电、大立科技、证通电子 

 
中航光电：军工订单平稳 民品受益于 3G、铁路拉动 
 
公司军工订单覆盖面较宽，涉及航空、航天、总参、兵器、船舶、电子等。08 年

订单增幅高于业内同行，09 年仍将保持相对稳定。民品下游涉及电信、铁路，09
年将充分受益于 3G 投资的拉动以及铁路交通建设。 
 
我们预期公司 2009-2011 年销售收入分别为 13.09 亿元、15.71 亿元、18.77 亿元；

净利润分别为 1.33 亿元、1.53 亿元、1.73 亿元；对应 EPS 分别为 0.74 元、0.86
元、0.97 元。评级调整至谨慎增持。 
 
大立科技：稳定增长可期 
 
公司下游应用涉及电力、军工、外贸，业务稳定性较高。电力市场将保持稳定，

煤炭、消防等新应用领域营收占比将继续提高；军品市场仍将以零组件为主；出

口业务未来在借助代理商之外，公司将寻求 OEM 机会。 
 
我们预期公司 2009-2011 年销售收入分别为 2.51 亿元、2.95 亿元、3.47 亿元；净

利润分别为 4905 万元、5971 万元、7384 万元；对应 EPS 分别为 0.49 元、0.60
元、0.74 元。评级调整至谨慎增持。 
 
证通电子：电话 E-POS 业务带动公司业绩增长 
 
我们预期电话 E-POS 业务将是决定公司业务扩张速度重要因素。在 08 年基数基础

上能否取得进一步增长将取决于公司客户的拓展情况。 

 

我们预期公司 2009-2011 年销售收入分别为 5.79 亿、7.55 亿、9.37 亿；净利润分

别为 8188 万、9730 万、1.12 亿；对应 EPS 分别为 0.94 元、1.11 元、1.28 元。谨

慎增持评级。 
 

 
4.5.3. 基于行业恢复  关注富业绩弹性公司 

 
展望第 2 季度，随着消费旺季的来临，以及出口的回暖，部分公司存在着业绩恢

复的可能性。相关公司包括歌尔声学、生益科技、莱宝高科、法拉电子、大族激

光、超声电子、华微电子等。 
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附表：重点公司盈利预测 

公司名称 
０８ＥＰＳ ０９ＥＰＳ 10EPS P PE(08) PE(09) PE(10) PB 投资评级

超声电子 0.25 0.31 0.36 7.46 30 24 21 2.22 谨慎增持

大族激光 0.21 0.18 0.23 8.80 42 49 38 3.03 谨慎增持

航天电器 0.30 0.40 0.52 9.86 33 25 19 3.05 增持 

广州国光 0.43 0.42 0.55 10.29 24 25 19 2.73 谨慎增持

得润电子 0.26 0.30 0.36 8.15 31 33 25 2.94 谨慎增持

莱宝高科 0.64 0.62 0.66 12.60 20 20 19 2.70 谨慎增持

中环股份 0.30 0.26 0.33 9.91 33 38 30 3.24 谨慎增持

中航光电 0.63 0.74 0.86 23.51 37 32 27 4.58 谨慎增持

大立科技 0.43 0.49 0.60 17.35 40 35 29 5.30 谨慎增持

歌尔声学 1.02 1.28 1.56 37.05 36 29 24 5.78 谨慎增持

生益科技 0.16 0.17 0.33 6.64 42 39 20 2.92 谨慎增持

有研硅股 0.34 0.30 0.35 11.23 33 37 32 3.11 中性 

华微电子 0.12 0.10 0.15 5.36 45 54 36 1.86 谨慎增持

法拉电子 0.44 0.37 0.42 10.25 23 28 24 2.48 谨慎增持

长电科技 0.13 0.12 0.16 4.21 32 35 26 1.91 谨慎增持

火箭股份 0.44 0.43 0.68 12.23 28 28 18 2.44 谨慎增持

中国卫星 0.60 0.72 0.72 23.07 38 32 32 4.90 谨慎增持

横店东磁 0.35 0.35 0.42 10.74 31 31 26 1.96 谨慎增持

中科三环 0.22 0.21 0.24 7.47 34 36 31 3.23 中性 

证通电子 0.77 0.84 1.05 26.91 35 32 26 6.35 谨慎增持

ST 三安 0.28 0.49 0.70 27.01 96 55 39 14.51 谨慎增持
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