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               进出口银行 1600 亿信贷支持造船业复苏点评 

事件： 

     在 4 月 7 日召开的“2009 船舶工业应对金融危机高峰论坛”上，中国进出口银行

副行长诸鑫强表示，愿意授信 1600 亿元给我国最大的两家造船企业——中国船舶工业

集团公司和中国船舶重工集团公司，以支持中国航运业挺过本轮金融危机，并实现再度

复苏。 

点评： 

国家出台了《船舶产业调整振兴规划》扶持船舶制造业，船舶产业调整振兴规划期

为2009年-2011年，主要是从信贷财政支持、供给和需求三方面对船舶工业进行方向性

和政策性的调整。 

我们认为在短期内对船舶制造业起有效支持的主要是信贷财政支持。在加大信贷融

资支持力度方面，规划有两项政策，其一是各相关银行，对船舶企业对在建船舶和有效

合同所需的流动资金贷款，要确保按期到位；对船东推迟接船的，要适当给予船舶企业

贷款展期支持；对信誉良好的船东和船舶企业，要及时开具付款和还款保函，加强银企

合作；对在建船舶实施抵押融资，支持符合条件的企业上市和发行债券，加快建立船舶

产业基金等；其二是，鼓励金融机构增加船舶出口买方信贷资金投放，帮助两大船舶集

团和其他骨干造船企业稳定现有船舶订单。 

此次进出口银行1600亿信贷支持我国最大的两家造船企业——中国船舶工业集团

公司和中国船舶重工集团公司，即是规划信贷财政支持的具体体现，将有效支持两大船

企能按时交船，以度过行业的“冬天”。 
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在金融危机蔓延和航运市场运力严重过剩的背景下，世界新船订造需求下降，近

几个月全球船舶新接订单持续低迷，而近年世界主要造船国家已形成庞大的造船能力，

订船需求大幅下滑将引发全球性的造船能力过剩，遭遇撤单已经成为今明两年全球船舶

行业绕不开的一道坎，虽然有国家政策支持，但预计中国造船业还要经历一段较长艰难

时刻，09 年造船业仍将处于景气低谷中，我们维持船舶制造业“中性”的评级。 

－正文完毕－ 
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 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 

 

 

 

 

大通证券股份有限公司     
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