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事件： 

 今天军工板块市场表现活跃，中兵光电、西飞国际、中国船舶、中航精机、成发科技、广船国际等涨幅均超过 5%。 

 

我们的观点： 

 国务院副总理李克强在西飞视察，并表示要大力发展国产支线客机。日前，国务院副总理李克强一行在陕西省省长袁纯清、中

航工业集团总经理林左鸣、西飞总裁孟祥凯陪同下来到西飞集团视察了西飞总装、航空转包生产线。在视察过程中，李克强副

总理要求中航工业大力支持国产支线飞机的发展。李克强此次到陕西省着重就经济运行和结构调整进行考察调研，对西飞集团

的访问即肯定了以西飞为代表的陕西军工企业对区域经济发展所做的贡献，也对西飞作为航空工业区域龙头的发展给予了鼓

励，并给予厚望。在宏观经济前景不明朗的当下，军工企业具有抗周期的发展优势，又是通过军民融合，寓军于民，提高民用

制造业技术含量，实现产业升级，提振区域经济的关键。国家将更加重视包括航空工业在内的军工产业的发展。随着装备制造

业振兴规划的落实和机场等航空运输业基础设施建设的推进，国产支线客机的发展前景依然乐观，西飞国际 2009 年计划完成

的支线客机业务包括新舟 60 飞机 20 架，ARJ21-700 飞机零部件 5架份。 

 4 月 23 日的海军 60 周年海上阅兵日益临近，航母主题提振军工板块人气。进入 2009 年，亚洲掀起航母热潮，2月份印度宣布

国产航母开工，3月份日本直升机航母"日向"号投入使用。 而作为五个常任理事国中惟一没有航母的大国，中国国务委员兼国

防部长梁光烈上将 3 月 20 日会见日本防卫大臣田靖一时表示"中国不能永远没有航母"。今年 4 月 23 日是中国海军成立 60 周

年纪念日，为此，海军将举行大型的海上阅兵式及示范表演。海军成立 60 周年将举行多个海军活动。4月份的海军阅兵已经基

本准备就绪，并向国际社会发出邀请函，将有多国海军参加。我们认为海军 60 周年大阅兵是国庆 60 周年的预演，具有深远的

意义，反应了面对日益严峻的南海和能源安全局势，以及未来更多的海外利益和国际责任，中国将逐步成为海军大国的决心。

（围绕中国海军建设、60 周年阅兵、南海局势和建造航母等问题，我们正在撰写深度《走向蓝海——中国海军》，敬请期待） 

 4 月 2 日，中国海军第二批护航编队启航，我国海军影响力将进一步提高。第二批护航编队由“深圳”号导弹驱逐舰、“黄山”

号导弹护卫舰和首批护航编队留下来的“微山湖”号综合补给舰，以及 2 架舰载直升机和部分特战人员组成，整个编队共 800

余人，主要任务是保护我国航经亚丁湾、索马里海域船舶、人员的安全，保护世界粮食计划署等国际组织运送人道主义物资船

舶的安全。编队将航经西沙、南沙、新加坡海峡、马六甲海峡，穿越印度洋，抵达亚丁湾、索马里海域，总航程 4600 海里。

第二批护航编队抵达任务海区后，将与第一批护航编队进行任务交接。根据任务安排，“微山湖”号综合补给舰将留下来继续

参加护航任务，“武汉”号和“海口”号导弹驱逐舰将择期返回祖国。至于任务交接需要多长时间，有待在任务海域根据实际

情况确定。此次出航表明我国将在索马里国际护航任务中承担负责任大国的角色，并将在执行任务中提高海军远洋持续作业能

力和国际合作能力。这也标志着我国海军近海防御的角色将进一步向纵深防御转变，并承担更多的非战争军事行动。 

 我们认为在近期一系列事件刺激下，以及在目前主题投资和资产注入受到市场日益追捧的情况下，近期军工板块表现将比较活

跃，建议关注航空动力（600893）、哈飞股份（600038）、航天科技（000901）、北化股份（002246）和中航光电（002179）

等。但是由于行业及上市公司估值普遍较高，也请投资者关注其中的风险。 
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投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 
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