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事件： 

国务院总理温家宝 25 日主持召开国务院常务会议，审议并原则

通过关于推进上海加快发展现代服务业和先进制造业、建设国际

金融中心和国际航运中心的意见。 
会议提出，到 2020 年，将上海基本建成与我国经济实力和人民

币国际地位相适应的国际金融中心、具有全球航运资源配置能力

的国际航运中心。 
其中关于国际航运中心的主要任务是：优化现代航运集疏运体

系，实现多种运输方式一体化发展。整合长三角港口资源，完善

航运服务布局。探索建立国际航运发展综合试验区，积极稳妥发

展航运金融服务和多种融资方式，促进和规范邮轮产业发展。 

简评 

政府定位体现国家战略 

上海作为我国经济中心城市和最大的港口城市，从 2008 年货物

吞吐量和集装箱吞吐量看，上海港已经成为世界第一大货运港和

第二大集装箱港，已经成为一定意义上的航运中心。在目前较多

较多沿海大港争做航运中心的背景下，国家意志再次肯定上海港

的地位。有助于全球航运要素向上海港集中。 

有利于上海港长远发展 

上海港作为上海国际航运建设的主要载体，长远将充分受益。整

合长三角港口资源，非常有利于上海港的沿江战略的实施和各自

的协同分工。使上海港能够更好地服务长三角和整个长江流域。 

航运服务将迎来大发展 

相对于运输量，我国航运服务业发展相对滞后，特别是航运金融

业。船舶融资、海事保险、航运交易、航运衍生交易等高端服务

业严重落后。意见提出要积极稳妥发展航运金融服务和多种融资

方式。后续可能会从税收制度等方面入手，创造适应国际惯例环

境，促进航运服务业的发展，并与国际金融中心建设互相促进。 

利于长江下游港口发展整合 

长江下游港口云集，集疏运以公路运输为主，此次提出要优化运

集疏运体系，实现多种运输方式一体化发展。将会促进铁路、特

别是水路的发展，这对长江下游的航运业会有明显促进。此外，

港口整合的要求可能会促进江苏省内的众多港口的率先整合。 

短期对相关公司的经营改善有限 

国际航运中心建设有利于提升竞争软环境，但航运业的发展最终

要通过货物周转量来实现，目前全球经济萧条，短期内难以改变

企业的艰难处境，港口航运企业暂不具备明显投资亮点。 

政府定位大于现实意义 港口航运      
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告的信息均来源于我公司认为可信的公开资料，但我公司及研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不

构成投资者在投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和作者无关。

在法律允许的情况下，我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金

融服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发，须注明出处为中信建投证券研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
本文作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作

者的研究观点。本文作者不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 我们的精神  理念  追求 
珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
发扬敬业精神，发扬团队精神 

 
第一家与基金管理公司签约的证券研究机构 
第一家与保险公司签约的证券研究机构 
第一批与全国社会保障基金理事会签约的证券研究机构 
第一批拥有博士后科研工作站的证券研究机构 
2004 和 2006 年宏观经济预测所有机构第一名 
2003-2006 年连续四年证券研究机构宏观经济预测第一名 
2003 年投资组合收益率为 47.91%，超越上证综合指数 37 个百分点 
2004 年华夏 50 组合收益率为 3.56%，超越上证综合指数 13 个百分点 
2005 年华夏 19 组合收益率为 8.98%，超越上证综合指数 16.32 个百分点 
2006 年中信建投Top30 组合收益率为 180%，超越上证综合指数 50 个百分点 
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