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 马涛      
 86-10-5836 2789         
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本报告导读： 

 

 钢铁产业调整和振兴规划正式公布 
 规划具体落实方案值得期待 

事件： 
 3 月 20 日，国家正式公布钢铁产业调整和振兴规划。 

评论： 
 该规划既定位于消除钢铁行业长期以来粗放式发展所积蓄的

诟病，同时又立足解决全球经济危机对于钢铁行业巨大冲击的

现实问题，并明确了三年规划期（09-11 年）内钢铁行业包括

总量、落后产能、并购重组、技术创新、节能减排等方面的任

务及量化指标。此次正式公布的规划内容与之前所公示的纲要

及市场所传闻的内容基本一致。 

 供需矛盾是目前钢铁行业所面临的最突出问题，严重过剩的产

能遭遇锐减的需求是本轮钢铁行业深幅调整的症结所在。解决

上述问题的着力点惟有压缩供给和扩大需求。 

将规划的内容精炼后，我们认为核心主要为三个方面：一是压

缩产能，从而使得供需平衡，具体措施包括落后产能的淘汰、

并购重组等；二是调整产品结构，实现产品升级，靠创新来分

化需求层次，从而度过危机，具体措施包括技术改造、提升产

品质量、节能减排等。三是扩大需求，规划里提出稳定国际市

场份额、鼓励间接出口（08 年直接加间接出口占总产量的

24.4%），具体指关税政策的调整。 

我们认为规划的主要着力点集中于供给方面，即对于落后产能

以及企业间的并购重组将有一定的积极作用，但合理有效的退

出补偿机制并未明朗；鉴于外需的低迷远大于国内，因此关税

的调整对于出口的刺激作用有限，但进口政策的调整将减缓国

际钢材涌入国内所带来的冲击。产品升级效果的显现并非一日

之功，短期内提振信心的作用更大一些。 

 本规划作为纲领性文件需要各部委及地方政府的配合方可起

效，规划具体落实方案的出台以及实际效果的显现尚需时日。

因此我们认为规划对于钢铁行业长期的利好不言而喻，但对于

行业短期的影响较为有限，维持对于行业“中性”的评级，但

受规划出台的利好影响市场存在短期交易性的机会。 

 
 行业评级：      中性 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 10%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-10%～10%之间；  

5、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 10%以上。 

 

 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖出：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，

也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询

价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的

公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告

公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获得渤海证券有限责任公司事先书面授权，

任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海证券有限责任公司”，也不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 
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渤海证券研究所 

 

天津 

天津市河西区宾水道三号 

邮政编码：300061 
电话：（022）28451888 
传真：（022）28451615 
 

 

北京 

北京市西城区丰汇园 11 号楼东翼 1107 

邮政编码：100032 
电话：（010）58362786 
传真：（010）58362157 
 
 
渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

 

 


