
                                                                    
 
 
             

                 

特大铅锌矿的发现 影响几何？ 

 
 

 
事件简述 
据媒体报道,地质部门经过多年勘探，日前探明在云南省兰坪县境内蕴有亚洲

最大的铅锌矿，铅锌金属储量达到 1500 多万吨，铅锌合计品位达 9.44%，矿

床规模为特大型，是中国最大的铅锌矿，也是亚洲最大、全球第四大的铅锌

矿,潜在价值可达人民币 2000 多亿元。 
 
对铅锌整体行业而言：利好 
超大矿山的发现，增加了中国铅锌资源的储量，对中国铅锌行业的持续经营与

发展，是个特大利好。毕竟有色金属为不可再生资源，储量非常有限，以当前

的开采速度计算，全球铅锌矿仅够开采 8 年和 19 年。 
 

基本金属的稀缺性 百万吨 

  锌 铅 

全球储量 220 68 
中国占比 15% 16.40%

08 年全球预计产量 11.59 8.52 
保障年份(年) 19 8  

         资料来源：浙商证券 储量按照 06 年数据得出 
 

全球锌储备分布 百万吨 

储量基础  储量 
锌  

数量 百分比 数量 百分比 

中国  92 20.0% 33 15.0%
美国  90 19.6% 30 13.6%
澳洲  80 17.4% 33 15.0%

哈萨克斯坦 35 7.7% 30 13.7%
加拿大  31 6.7% 11 5.0% 
墨西哥  25 5.4% 8 3.6% 
秘鲁  20 4.3% 16 7.3% 

其他国家 87 18.9% 59 26.8%

全球合计 460 100.0% 220 100.0%
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全球铅储量分布 百万吨 

储量基础  储量 
铅  

数量 百分比 数量 百分比 

中国  36 25.7% 11 16.4%
澳洲  28 20.0% 15 22.4%
美国  20 14.3% 8 12.1%
加拿大  9 6.4% 2 3.0% 

哈萨克斯坦 7 5.0% 5 7.5% 
秘鲁  4 2.9% 4 5.2% 
墨西哥  2 1.4% 2 2.2% 

其他国家 34 24.3% 21 31.2%

全球合计 140 100.0% 68 100.0%

资料来源：美国地质调查局年度报告 Mineral Commodity Summaries 2006 
 

供给无法短时间剧增 对行业上市公司影响有限 
虽然兰坪铅锌矿储量巨大，但考虑到以下几个因素的影响，铅锌的供给无法短

时间剧增，对铅锌行业上市公司的影响，更多的是存在于心理层面。理由为： 
 
环保规定日趋严格。采矿业务会对地表和地下造成一定程度的损害，并可能导

致山体滑坡和泥石流等类型的环境破坏。冶炼业务可能会排放有毒废物，导致

饮用水遭受污染并造成其他破坏。为管理采矿和冶炼行业对环境造成的不利影

响，中国政府颁布一系列法律和法规，加大环境保护力度，我国已就土地复垦、

重新造林、排放控制、排放地面水和地下水污染，以及生产、处理、存放、运

输及处置废弃物等方面订立了环保标准。在我国日趋严格的环保体制下，新的

矿山开发需经过严格的环保审查和批准。 
 
行业准入制度。国家对矿产资源的勘查、开采实行许可证制度。从事矿产资源

勘查和开采的各方，需要有与采矿规模相适应的资金、设备和技术人员，并向

有关机构申请登记，以取得探矿权或采矿权。 
 
项目预算。每一个矿山开发项目，投资者首先需要进行项目预算，对项目的潜

在盈利状况进行评估，以判断项目的可行性。受金融危机影响,当前全球铅锌

供大于求，价格处于低位震荡，开采矿山的风险在加大，投资者的投资积极性

将受到抑制。 
 
周期较长。即使投资者看好铅锌的前景，并顺利通过环保评估、取得行业监管

层的准入，那么从融资、基础设施建设、设备采购、矿山开采、冶炼及最后的

投产，整个过程通常需要 3-5 年的时间间隔。 
 
因此，兰坪特大铅锌矿的发现，短期内无法改变当前供求关系，对铅锌行业

上市公司的影响有限，维持对铅锌行业“中性”投资评级。 
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LME 铅锌价格走势图 
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资料来源：wind 资讯 
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投资评级的说明：  
 
股票投资评级 

 

   强烈推荐：相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内上涨幅度在 20%以上； 

推荐：    相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内上涨幅度在 10%－20%； 

中性：    相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内变动幅度在 -10%－10%； 

回避：    相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内下跌幅度在 10%以上； 

 

行业投资评级 

推荐：    预期未来 6个月内行业股票指数表现优于沪深 300 指数； 

中性：    预期未来 6个月内行业股票指数表现与沪深 300 指数持平； 

回避：    预期未来 6个月内行业股票指数表现弱于沪深 300 指数； 
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刊发，需注明出处为“浙商证券”或“浙商研究”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及
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成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情
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