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行业基本资料 
上市公司家数 15 
总市值（亿元） 1101 
占 A 股比例（%） 0.73% 
平均市盈率（倍） 34.66 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
传媒 -1.19 21.48 42.21 
上证综合指数 4.75 24.74 47.15 
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相关报告 
《传媒行业 2009 年年度策略报告-在经济

下行的避风港收获确定的增长》2008-12-22 
 

 

 

传媒行业 看好

第十七届 CCBN--2009 年中国广电发展风向标 
2009年 3月 20日-23日，我参加了中广互联主办的“中国数字电视运营管理论坛”、

2009 年中国国际广播电视信息网络展览会（CCBN2009）的“主题报告会及系列分会”，
并参观了相关展览。在全球经济下行背景下，本届 CCBN 展会的参展商仍较去年增加

7.8%，充分显示了国内外设备及运营商对中国广电行业的信心，同时报告会的内容将

成为中国广电发展趋势的风向标。 
重点内容及评论： 

 CCBN2009 以“应用高清-融合网络-迎新媒体，共享数字时代”为主题，以创新、

融合、服务为核心理念。 

 本次展会的亮点有：移动多媒体广播电视（CMMB）、高清电视、网络融合（建设

下一代广播电视网 NGB）、新媒体、运营商（付费节目运营商、网络运营商）产

品展、广播电视创新技术展。 

 总局副局长张海涛作报告，阐明 2009 年中国广电行业发展的几个重点是：加快实

施村村通工程建设、加快推进地面数字电视和高清电视发展、加强体制创新，推

动有线电视网络走集约化、规模化、产业化发展之路、加强网络建设、加强服务

创新，推动有线电视网络形成良好的服务品牌，加强移动多媒体广播电视的发展。

 总局科技司司长王效杰对中国广电产业（主要包括有线数字电视、卫星直播广播

电视和移动多媒体广播行业）技术政策进行了解读。 

 总局领导的报告内容表明了国家对广电行业发展坚定的支持态度和清晰的战略思

路，同时我们看到，国家推动行业技术标准不断完善和进步的实际力度在加大。

 中国已成为全球最大的机顶盒制造中心，08 年中国制造的机顶盒出货量同比大幅

增长 47.44%，09 年中高端机顶盒市场将逐渐启动。 

 对网络运营商的主要影响为：“加强网络建设和体制创新、推动有线电视网络走集

约化、规模化、产业化发展之路”将推动各有线运营商进一步加快网络整合、网络

改造及数字平移进程，并不断探寻更有效的业务运营商业模式；“加快推进地面数

字电视和高清电视发展”将有助于网络运营商拓宽经营思路、开展多类型业务；“加
强服务创新、推动有线电视网络形成良好的服务品牌”则向有线运营商提出了由技

术运营商向服务运营商转变的要求，并激发和引导其朝着正确的方向快速发展。

 传媒行业中将影响或者惠及到的 A 股上市公司主要包括：歌华有线、天威视讯、

广电网络、电广传媒和东方明珠。其中，歌华有线的业务创新能力得到鼓励；天

威视讯的高清电视业务推进得到支持；广电网络的数字平移及电广传媒的网络整

合动力进一步加强；东方明珠的手机电视业务将得以更快发展。同时，各有线运

营商将不断发展完善以形成良好的服务品牌。 
 

股票代码 股票名称 07EPS 08EPS 09EPS 10EPS 07PE 08PE 09PE 10PE 投资评级

600831 广电网络 0.12  0.14  0.35  0.50  76.09 67.84 26.90  18.80 推荐 
002238 天威视讯 0.27  0.29  0.34  0.39  51.28 47.47 40.61  35.15 推荐 

600037 歌华有线 0.35  0.33  0.26  0.45  28.96 30.36 38.12  22.23 中性 

000917 电广传媒 0.28 0.3 0.36 0.41 51.93 48.47 40.39  35.46 中性 

600832 东方明珠 0.33 0.15 0.2 0.18 27.36 60.20 45.15  50.17 中性  
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CCBN2009 展会的亮点                   

1． 移动多媒体广播电视（CMMB） 
移动多媒体广播电视（CMMB）全行业关注的焦点。展会上不但对移动多媒体

广播电视技术、标准和产品进行全面展示，更让大家了解和体验其技术、运营、

内容三位一体的产业化运作方式，从而推动移动多媒体广播电视在全国全面推

广。 

 
2．高清电视 

高清转播北京奥运的巨大成功，极大地推动了高清电视的发展。CCBN2009
展示涵盖采、编、播、传输、接收、显示等各环节的完整的高清电视系统的技

术和设备，推进高清电视进入全面应用时代。 

 
4．融合网络 
融合网络作为本届展会的主题，是在国家大力发展下一代数字电视广播网的背

景下提出的，也是整个展会内容的特别体现。发展下一代数字广播电视网是推

进“三网融合”的重要途径。展示内容包括：台内数字化网络化技术产品，数字

节目内容资源为核心的台内制播网络体系；有线电视网络数字化双向化改造技

术产品等。 

 
5．新媒体 
新媒体被广泛认为是全球广电行业最具潜力的产业，展会上展示了网络广播、

网络电视、IP 电视、手机电视等最新技术、产品、业务的发展进程。 

 
6．运营商展区  

主要是以付费节目运营商、网络运营商为代表的运营商展区。 

 
7．广播电视科技创新与技术规划展区 

展区以中国广播电视科技创新与技术规划为主要内容，全面展示了中国广电立

足自主创新研发出的最新技术，以及中国广电标准和技术规划状况。 
 

2009 年中国广电行业发展的重点               

广电总局副局长张海涛作本届中国国际广播电视信息网络展览会（CCBN） 

                    的主题报告，从几方面阐明了 2009 年中国广电行业（主要是广播影视公共服 

务、有线数字电视、移动多媒体广播电视）发展的重点内容。 

 1、加快实施村村通工程建设 

     当前村村通工程面临新形势：1）实施范围更广，盲数量是过去的 3 倍多。

2）建设难度更大，20 户以上自然村盲村处分布更加分散，交通更加不便，地
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形地貌更加复杂，采用无线或有线方式都很难解决“村村通”，因此中央决定采

用直播卫星手段加以解决。 

直播卫星具有覆盖面广、受地形影响小、节目套数多、信号质量好、建设

运行维护成本低、接收设备便宜、安装使用方便等特点，并且采用我国自主知

识产权的信道编码技术标准，利用该接收设施无法接收其他卫星上的节目，便

于加强管理，是“盲村”群众接收广播电视节目的有效途径。采用直播卫星手段，

有利于缩小地域差距和城乡差别。各地按照计划，2009 年上半年要完成第一

批 366 万套直播卫星接收设施的安装任务。对于村村通工程已实施的行政村、

50 户以上自然村，要采用先进可靠的技术手段提高村村通水平。还要加强调研，

编制 20 户以下村村通建设方案，努力实现人人、户户都能听到广播、看到电

视。 

      无线覆盖是广播电视提供公共服务的基本手段，是新时期村村通工程建设

的另一项重要任务。 

 
    2、加快推进地面数字电视和高清电视发展 

     推进地面数字电视是一个长期的过程，计划 2009 年在全国直辖市、省会市、

计划单列市及部分地级市共 100 个城市开通地面数字电视，实现标清电视与模

拟电视同步播出，其中在直辖市、省会市和计划单列市还要同时播出高清电视

节目。 

      高清是电视发展的重要趋势。2009 年，总局将按照“鼓励发展、统筹兼顾”

的原则，从频道布局、节目设置、传输方式等方面，加快制定推进高清电视发

展的整体规划和政策措施。具体工作有：1）要加强高清节目制播能力建设，

加快现有演播室和制播系统的高清化改造，加快高清电视节目储备和人才储

备，推动高清节目从单个系统、个别栏目制作向全台系统转换，构建适合标清、

高清等多种格式播出、多种终端接收的媒体内容平台。2）鼓励有条件的电视

台把现有的频道节目以标清与高清两种方式同时播出，增加高清频道和节目内

容。3）统筹有线、无线、卫星等多种传输手段，方便用户接收高清电视。四

是加快制订高清节目的版权保护政策，完善高清电视的标准体系，促进高清电

视机的推广普及，带动我国高清电视快速发展。各级广电部门要从提高公共服

务水平的高度出发，高度重视和大力推进地面数字电视（高清电视）发展，加

强沟通联系，加强团结协作，确保今年各项任务按时完成。 

 
        3、加强科技创新，推动有线电视网络向下一代网络发展 

      科技创新是推动广播电视发展的不竭动力。积极推进下一代广播电视网建

设：1）可以充分利用我国广播电视现有网络资源，不需要投巨资改造现有有

线电视的网络结构和入户电缆，可以在较短时间内、以较低成本跨越数字鸿沟，

建成国际领先的新一代国家信息基础设施，加快我国高性能宽带信息网络的普

及。2）可以提升改造传统媒体和发展新兴媒体，通过下一代广播电视网开展



行业报告

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4/9
 

高速宽带、双向交互等多功能服务，在更高的技术层面和业务层面上推进“三网

融合”。3）可以促进信息技术领域的自主创新，提升国家高新技术的核心竞争

力，带动文化信息产业和民族工业的发展。 

总局和科技部计划用三年左右的时间在重点城市建设规模试验网络，用十

年左右的时间在全国建成下一代广播电视网，可以向用户提供高清、标清、数

字视音频、高速数据接入和话音等“三网融合”的“一站式”服务，使家家户户的电

视机成为多媒体信息终端。建设下一代广播电视网，要着力满足用户的个性化

需求，安全可控，使用户享受到方便快捷、价格便宜、高质量的综合服务。 

 
    4、加强体制创新，推动有线电视网络走集约化、规模化、产业化发展之

路 

      有线电视网络具有公益和产业双重属性，一方面要满足人民群众的基本文

化需求，另一方面要遵循产业发展规律，走集约化、规模化、产业化发展之路。

随着数字化、网络化、双向化的逐步推进，有线电视网络条块分割、各自为战

的格局已越来越不适应生产力的发展，迫切要求加快体制创新，通过股份制等

方式，推动网络整合，促进联合发展。 

 
      5、加强服务创新，推动有线电视网络形成良好的服务品牌 

    目前，全国有线数字电视发展态势良好，然而数字化带来的不仅是技术上

的变化，更重要的是服务理念、服务方式、服务内容和体制机制的变化，要求

加快建立与数字化发展相适应的有线电视业务服务体系。 

 2009 年，总局将把提高服务质量作为数字化的工作重点：1）加快制订有线电

视的服务质量标准和监督管理办法，明确基本服务标准规范，建立有线数字电

视服务质量监管体系。2）要积极拓展服务领域，满足人民群众的新需求。在

推进城市有线电视数字化进程中，一方面要加快双向化改造步伐，加强本地化

服务，不断为用户提供多方面、个性化的业务；另一方面在没有条件实现双向

化改造的，也要积极采用推送技术、PVR 技术，通过带硬盘机顶盒的方式，提

供准交互点播业务，满足用户的个性化需求。 3）转变思想观念，坚持合作共

赢，推动移动多媒体广播电视快速发展，满足人民群众移动视听新需求。 

 
6、2009 年移动多媒体广播电视工作主要有以下五个方面： 

      1）抓紧组建和完善运营主体 

      移动多媒体广播电视是建国以来我们广电系统第一个全国统一标准、统一

规划、统一建设、统一运营的重要项目，目前已确立总公司－子公司－分公司

三级架构，即由总局直属单位共同出资组建中央总公司，由中央总公司与各省

广电单位成立省级子公司，在地市级成立省公司的分公司。去年成立了总公司，

今年，四川、山东、河南、天津、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、云南、上海

等 10 个省份的省级运营主体已签约，展会期间又将有多个省级运营主体签约，
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上海子公司已启动 CMMB 商业运营。今年要完成全国省级公司的组建，同时

推进地市级运营主体的组建，初步形成全国统一运营的格局。 

      2）加快覆盖网络建设 

      去年北京奥运之前我们完成了全国直辖市、省会市、计划单列市、奥运城

市共 37 个城市的信号开通工作，其中，北京、上海、重庆、广州、深圳等 18

个城市建成了单频网。奥运会之后，开始在全国地级市进行网络建设，目前有

157 个城市开通了移动多媒体广播电视信号。今年全国 337 个地级市都要开通

信号，同时对已建成的覆盖网络要进一步优化完善。 

      3）加快业务开发 

      加快建立移动多媒体广播电视多业务服务体系，加快适合移动收看的优秀

广播电视节目内容的集成，满足移动人群低成本接收广播电视的需求。同时，

积极利用多种手段，集成推出时效强、容量大、形态多样的报纸、杂志、视音

频推送、电子业务指南、紧急广播、股票信息、交通导航等多媒体数据广播业

务，以吸引用户、发展用户。 

      4）建设运营支撑服务体系 

      加快建设统一的条件接收系统和运营支撑系统，建设全国性的服务网站、

统一呼叫中心和多种形式的营业网点，建立多种业务授权模式，促进 CMMB

终端的推广普及。 

      5）加强产业链中各环节的合作 

    移动多媒体广播电视立足于自主创新、立足于民族工业，产业链上游下游

企业的通力合作是产业运营成功的关键。要坚持开放合作、共享共赢的原则，

充分调动系统上下、行业内外各方面的力量，特别要注重发挥内容提供商、电

信运营商、设备制造商、运营支撑服务提供商的积极性，把广电部门的节目优

势、网络优势与电信部门的用户管理优势有效结合起来，形成利益共享、风险

共担、共同发展的良好格局，推进移动多媒体广播电视又好又快发展。 

 

中国机顶盒市场现状及 2009 年发展趋势     

 中国制造的机顶盒情况 
据格兰研究调查显示，2008 年，全球数字机顶盒出货量达到约 1.412 亿

万台，同比增长了 15.74%。其中，中国制造的机顶盒出货量同比大幅增长

47.44%，达到 9436 万台，占全球总量的 66.83%，是全球最大的机顶盒生产

制造中心。2008 年中国制造的机顶盒有近一半为卫星机顶盒，有线机顶盒与

地面机顶盒占比略低于 25%，其他类型机顶盒仅占 1.70%。中国制造的机顶盒

中有 63.38%销往国外，外销机顶盒主要以卫星机顶盒和地面机顶盒为主，有

线机顶盒出口量相对非常小。 
预计 2009 年，受全球金融危机的影响，国外市场需求将出现萎缩，全球
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数字机顶盒的增长速度将有所放缓。然而，中国企业则由于在产品质量和价格

上的优势，在国际市场上的份额可能将进一步提高；在国内市场则将因为卫星

机顶盒市场的拉升和有线机顶盒需求持续增长等原因继续保持稳定增长，预计

在全球的出货量将达到 1 亿台，国内市场将达到 4100 万台。 
 
 

图 1：中国制造的机顶盒总出货量（2004-2009E） 
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资料来源：格兰研究、中投证券研究所 

 
 

图 2：中国各类型机顶盒出货量份额（2008） 

有线机顶盒,
24.85%

卫星机顶盒,
48.97%

其他类型机顶盒,
1.70%

地面机顶盒,
24.48%

资料来源：格兰研究、中投证券研究所 

 
 

图 3：中国制造的机顶盒内外销份额情况（2008） 
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外销机顶盒,
63.38%

内销机顶盒,
36.62%

资料来源：格兰研究、中投证券研究所 

 
 

 中国国内市场的机顶盒情况 
据格兰研究调查显示，中国国内机顶盒市场从 2006 年来开始快速发展。

2008 年国内市场出货量达到 3455 万台，预计 2009 年将继续保持增长，达到

4100 万台。 
 

图 4：中国国内市场的机顶盒出货量情况（2006-2009E） 
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资料来源：格兰研究、中投证券研究所 

 
随着国内有线数字化的不断推进，2008 年有线机顶盒占据超过一半以上

的市场份额；卫星机顶盒发展也较快，占比 36.47%；地面机顶盒和 IPTV 机顶

盒则占比较小，仅为 3.5%左右。 
目前，有线机顶盒可以实现的功能越来越强，性能趋于稳定，高端产品和

普通机顶盒出货量都较大，普通机顶盒的价格战仍在继续。预计 2009 年，有

线机顶盒市场将不断整合，市场集中度将越来越高。 
同时，虽然基本型机顶盒在一定时期内将仍是市场的主流，但从未来发展
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趋势来看，双向机顶盒和其他类型机顶盒（如 PVR 机顶盒、双模机顶盒、高

清机顶盒等）将不断挤占市场份额，机顶盒产品类型将更加丰富，中高端机顶

盒市场将逐渐启动。 
 
 

图 5：中国国内市场的机顶盒出货量份额情况（2008） 

地面机顶盒,
3.76%

IPTV机顶盒,
3.47%

有线机顶盒,
56.30%

卫星机顶盒,
36.47%

 

资料来源：格兰研究、中投证券研究所 
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