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行业基本资料 
上市公司家数 5 
总市值（亿元） 1572 
占 A 股比例（%） 0.90% 
平均市盈率（倍） 34.22 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
铁路运输Ⅲ -0.38 13.09 -15.53 
上证综合指数 6.26 25.47 5.49 
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铁路运输Ⅲ 看好

新的列车运行图标志着我国正式步入高铁时代 
    铁道部 24 日举行新闻发布会，宣布自 2009 年 4 月 1 日零时起，全国
铁路将实施新的列车运行图。这是继 2007 年 4 月 18 日第 6 次大面积提速
调图之后，铁道部再次对列车运行图进行较大范围的调整。 

投资要点： 

 全路客运能力增加 10.6%。新图与现图相比，新增直通旅客列车 89 对，
其中动车组 41 对、直达特快列车 6 对、特快列车 2 对、快速列车 9 对、
普通快车 28 对、普通客车 3 对。此次调整后，客车总数达到 1551 对，
其中动车组达到 345 对，客运能力约增加 10.6%。 

 全路货运能力基本保持不变。此次运行图调整在大幅增加客运列车对
数的前提下，对部分主要干线的货物列车进行同步优化，保持了货车
总对数的基本稳定。全路局间分界口共有 77 个，其中 70%以上列车总
数保持不变，有 6 个分界口增加，对于一些减少数量的分界口提高牵
引总数，如在京广、京沪线开行 6000 吨的货车，总的货运能力不变。

 合武与石太客运专线的建成是此次调图的内在动因。经过三年多的建
设，合武（合肥-武汉/351 公里）、石太（石家庄-太原/190 公里）两条
时速 250 公里的客运专线即将开通运营，此次调整列车运行图是要合
理安排这两条客运专线的动车组开行方案，并调整即有客车开行结构。
合武客运专线与合宁（合肥-南京）专线构成了长三角与中南地区的最
短路径，初步开行 8 对动车组，将汉口到南京的运行时间从过去的 11
小时压缩到目前的 3 小时。石太客运专线构成连接西部与华北的快捷
运输通道，将开通 27 对动车组，将太原到北京的运行时间从以往的 8.5
小时压缩到目前的 3 小时。这两条中长距离客运线路的开行大幅度压
缩了华东与中南、西部与华北的时空距离，也标志着我国铁路运输正
式步入高铁时代。 

 随着更多客运专线的建成，预计年底还有一次大范围的调图。根据铁
道部规划，2009 年还有武汉-广州、郑州-西安、宁波-温州、温州-福州、
福州-厦门五条客运专线陆续建成，这五条客运专线总长 2334 公里，
远远超过合武与石太 541 公里的总长。我们分析，随着年底这五条线
路的投入运营，铁道部将再次对列车运行图进行大范围调整。 

 建议重点关注主营客运业务的广深铁路。我们分析铁路客、货大规模
分线运输需等到客运专线形成网络后，即 2012 年前后。在此之前，铁
路运力瓶颈无法得到根本缓解，运力将优先满足客运，此次调整已经
充分体现了这一指导原则。在这种背景下，未来几年随着全国主要客
运专线的陆续建成，预计珠三角和全国主要城市之间将会开行更多的
长途列车，这对公司形成长期利好。虽然目前武广客运专线与广深铁
路的竞争关系还未有明确说法，我们分析铁道部不会损害广深铁路的
利益，短期内托管或租赁经营可能是最终的解决方案。 

 

股票代码 股票名称 07EPS 08EPS 09EPS 10EPS 07PE 08PE 09PE 10PE 投资评级

601333 广深铁路 0.20 0.22 0.25 0.27 20.3 18.5 16.2 15.0 推荐 

601006 大秦铁路 0.47 0.58 0.62 0.70 19.2 15.6 14.6 12.9 推荐 

600125 铁龙物流 0.28 0.29 0.33 0.36 26.1 25.2 22.1 20.3 推荐  
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一、部分城市间旅客列车运行时间被大幅压缩     
此次调整新增直通旅客列车 89 对，其中动车组有 41 对；新增长途客车中

动车比例占了 46%。新增动车组主要运行在合武、合宁和石太客运专线上，除

这些客运专线连接的城市间旅行时间被大幅压缩外，还有上海-福州/太原/沈阳

和沈阳-太原间的旅行时间也大为缩短。 

表 1：旅客列车运行时间被大幅压缩的行车区间                                

运行区间 运行时间 压缩时间 
汉口 合肥 1 小时 55 分 5 小时 40 分 
汉口 南京 2 小时 50 分 7 小时 56 分 
汉口 上海 4 小时 45 分 4 小时 41 分 
太原 石家庄 59 分 4 小时 
太原 北京 2 小时 59 分 5 小时 32 分 
上海 福州 10 小时 59 分 5 小时 44 分 
上海 太原 13 小时 21 分 10 小时 59 分 
上海 沈阳 14 小时 04 分 14 小时 06 分 
沈阳 太原 8 小时 02 分 14 小时 41 分 

资料来源：铁道部、中投证券研究所 

二、预计年底新增 2334 公里客运专线           
目前我国已经有京津城际及合肥－南京、合肥－武汉、青岛－济南、石家

庄－太原客运专线相继建成投入运营。根据铁道部的规划，2009 年底还有武汉

－广州、郑州－西安、宁波－台州－温州、温州－福州、福州－厦门五条客运

专线将建成，总里程达 2334 公里。我们分析随着这五条线路的投入运营，铁

道部在年底将再次对列车运行图进行大范围调整。 

图 1：已经开通和 2009 年底将开通客运专线示意图 

资料来源：铁道部、中投证券研究所 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师简介 

 

李超，中投证券研究所交通运输行业分析师。南京大学管理学硕士，2008 年加入中投证券研究所。 
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