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优化产业布局 提高竞争力  推荐 维持评级 

                                            分析师：孙勇   ：sunyong@chinastock.com.cn ：010-66568738  

1．事件 

继 09 年 1 月 14 日公布《钢铁产业调整和振兴规划细则》后，3 月 20 日《钢铁产业调整和振兴规划》细则出台。 

2．我们的分析与判断 

 “总量恢复到合理水平”要求企业减产或限产，同时要落实淘汰落后产能的任务目标。 

控制产量目标：“2009 年我国粗钢产量 4.6 亿吨，同比下降 8%；表观消费量维持在 4.3 亿吨左右，同比下降 5%。

到 2011 年，粗钢产量 5 亿吨左右，表观消费量 4.5 亿吨左右，工业增加值占 GDP 的比重维持在 4%的水平。” 

2009 年 1-2 月，我国粗钢产量达到 8161.48 万吨，同比增长 2.4%。其中，2 月份钢产量反弹幅度较大，同比增长

4.9%。日均产量达到 136 万吨/日，按此水平计算，则 09 年的粗钢产量将达到 4.98 亿吨。 

根据规划提出的粗钢产量控制在 4.6 亿吨的目标看，未来 10 个月将减少产量 4000 万吨左右，那么每个月需减少

产量 400 万吨，同比下降约 10%左右。 

表 1：08 与 09 年 1-2 月我国粗钢产量比较 

万吨 1 月 2 月 1-2 月累计 

2008 4117.50  3853.09  7970.59  

日均 132.82  137.61  135.09  

2009 4119.24  4042.24  8161.48  

日均 132.88  139.39  136.02  

同比（%） 0.04  4.91  2.39  

资料来源：中国银河证券研究所 

落后产能淘汰目标：“按期淘汰 300 立方米及以下高炉产能和 20 吨及以下转炉、电炉产能。提高淘汰落后产能的

标准，力争三年内再淘汰落后炼铁能力 7200 万吨、炼钢能力 2500 万吨。” 

据统计，我国不符合产业政策的落后炼铁产能约 1 亿吨，落后炼钢产能 5500 万吨。落后装备大量存在，小焦炉、

小高炉、小转炉、小电炉、落后轧机仍占有相当大的比例。截至 2007 年底，全国现有高炉 1250 座，1000 立方米以下

的有 1130 座，占炼铁能力的 60%以上，在钢铁总量中，低端产品所占的比重偏大。 

具体措施是：“严格控制新增产能，不再核准和支持单纯新建、扩建产能的钢铁项目，所有项目必须以淘汰落后为

前提。2010 年年底前，淘汰 300 立方米及以下高炉产能 5340 万吨，20 吨及以下转炉、电炉产能 320 万吨；2011 年底

前再淘汰 400 立方米及以下高炉、30 吨及以下转炉和电炉，相应淘汰落后炼铁能力 7200 万吨、炼钢能力 2500 万吨。

实施淘汰落后、建设钢铁大厂的地区和其它有条件的地区，要将淘汰落后产能标准提高到 1000 立方米以下高炉及相应

的炼钢产能。” 
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 联合重组与优化产业布局并举。 

重组目标：“形成若干个具有较强自主创新能力和国际竞争力的特大型企业，国内排名前 5 位钢铁企业的产能占

全国产能的比例达到 45%以上，沿海沿江钢铁企业产能占全国产能的比例达到 40%以上，产业布局明显优化，重点

中心城市钢铁企业污染明显减少。” 

目前，我国钢铁工业基本上是按国内资源和靠近铁矿原料产地的原则布局，造成钢铁布局分散。而且，相当数量

钢铁产能远离市场，大量的钢材需要经过长距离的运输销往客户，造成企业的物流成本居高不下，影响到企业竞争力

的提高。  

按照我国目前的条件，根据已有、在建、规划和设想，未来我国将形成以下沿海钢铁生产基地：宁波、日照、曹

妃甸、鲅鱼圈、防城港、湛江、京唐港、黄骅港、青岛、宁德、连云港等，届时我国将形成 2 亿吨左右能力的沿海钢

铁布局。  

具体措施是：“进一步发挥宝钢、鞍本、武钢等大型企业集团的带动作用，推动鞍本集团、广东钢铁集团、广西钢

铁集团、河北钢铁集团和山东钢铁集团完成集团内产供销、人财物统一管理的实质性重组；推进鞍本与攀钢、东北特

钢，宝钢与包钢、宁波钢铁等跨地区的重组，推进天津钢管与天铁、天钢、天津冶金公司，太钢与省内钢铁企业等区

域内的重组。力争到 2011 年，全国形成宝钢集团、鞍本集团、武钢集团等几个产能在 5000 万吨以上、具有较强国际

竞争力的特大型钢铁企业；形成若干个产能在 1000～3000 万吨级的大型钢铁企业。” 

 技术进步要结合国家重点项目建设。 

技术进步目标：“加强技术改造，加快技术进步，降低生产成本，提高产品质量，优化品种结构。重点大中型钢

铁企业 60%以上产品实物质量达到国际先进水平，百万千瓦火电及核电用特厚钢板和高压锅炉管、25 万千伏安以上

变压器用高磁感低铁损取向硅钢等产品生产实现自主化，关键钢材品种自给率达到 90%以上，400MPa 及以上热轧带

肋钢筋使用比例达到 60%以上。” 

 提升自主创新能力。 

创新目标：“通过引进消化吸收和创新，提高技术装备水平，一般装备基本实现本地化、自主化，大型装备本地

化率 92%以上。力争在关键工艺技术、节能减排技术，以及高端产品研发、生产和应用技术等方面取得新突破。” 

 

 落实节能减排工作。 

节能减排目标：“重点大中型企业吨钢综合能耗不超过 620 千克标准煤，吨钢耗用新水量低于 5 吨，吨钢烟粉尘

排放量低于 1.0 千克，吨钢二氧化碳排放量低于 1.8 千克，二次能源基本实现 100%回收利用，冶金渣近 100%综合利

用，污染物排放浓度和排放总量双达标。” 

 

3．投资建议 

钢铁振兴规划有效期为 2009-2011 年，时间紧，任务重，不仅对钢铁行业的长期产生深远影响，而且也对短期设

定明确目标。从未来产业布局和科技创新角度看，大型重点公司将受益。我们维持钢铁行业“推荐”的投资评级。 
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附表：重点公司投资评级 

代码 简称 
最新投资

评级 

报表日 预测 2008

年 EPS 

预测 2009

年 EPS 

预测2010年

EPS 

市盈率 

2008 

市盈率 

2009 

市净率 

（最新） 股价 

600019.SH 宝钢股份 推荐 5.71 0.472 0.265 0.281 12.1 21.55 1.02 

000898.SZ 鞍钢股份 推荐 8.27 0.473 0.291 0.33 17.48 28.42 1.03 

600005.SH 武钢股份 推荐 6.66 0.566 0.26 0.28 11.77 25.62 1.76 

000825.SZ 太钢不锈 推荐 5.72 0.209 0.12 0.16 27.37 47.67 1.49 

000709.SZ 唐钢股份 推荐 5.67 0.296 0.15 0.18 19.16 37.8 1.66 

000959.SZ 首钢股份 推荐 3.98 -0.05 0.15 0.23 - 26.53 1.5 

000932.SZ 华菱钢铁 推荐 5.91 0.324 0.3 0.42 18.24 19.7 1.09 

600808.SH 马钢股份 谨慎推荐 4.14 0.212 0.1 0.11 19.53 41.4 1.27 

000629.SZ 攀钢钢钒 谨慎推荐 9.54 -0.107 0.08 0.16 - 119.25 3.45 

600010.SH 包钢股份 谨慎推荐 3.41 0.095 0.08 0.12 35.89 42.63 1.49 

600022.SH 济南钢铁 谨慎推荐 7.42 0.551 0.45 0.75 13.47 16.49 1.77 

资料来源：中国银河证券研究所 
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评级标准 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

钢铁行业分析师覆盖股票范围： 

港股：鞍钢股份（0347.hk）、马钢股份（0323.hk） 

A 股：宝钢股份（600019.sh）、鞍钢股份（000898.sz）、武钢股份（600005.sh）、唐钢股份

（000709.sz）、首钢股份（000959.sz）、太钢不锈（000825.sz）、马钢股份（600808.sz）、攀钢

钢钒（000629.sz）、华菱钢铁（000932.sz）、包钢股份（600010.sh）、济南钢铁（600022.sh） 
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