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事件描述： 

   近日媒体报道，20日中国国务委员兼国防部长梁光烈会见日本防卫大臣浜田靖一时表示，中国不能永远

没有航母。这是我军方高层首次公开地正式作出这项表明。 

1. 建造中国自己的航母意义重大。国防部梁光烈在会面时表示“大国中没有航母的只有中国，中国不能

永远没有航母。守卫中国广阔的海洋领土责任重大，强调了拥有航母的必要性。” 中国国防部新闻发

言人黄雪平大校去年底在介绍中国人民解放军海军赴亚丁湾、索马里海域执行护航任务有关情况时就

曾表示，中国政府将会综合各方面的因素认真研究考虑有关建造航母的问题。可以看出，无论从领海

的保护、海上生命线的保障和对潜在国际敌对势力的威慑方面，还是最近的南海争端问题，都警示着

中国拥有航母的必要性。我国军方高层首次正式声明建造航母的计划，表明了建造航母是保卫国家和

民族生存的需要，对于中国来说意义重大。 

2. 航母及配套能力完善需经历较长周期。作为复杂的战力平台，能造出航母是第一步，而协同空中和海

上作战、研发和装备先进的雷达和指挥与控制系统需要较长时间。在中国军队中称航空母舰为特种大

型军用船舶，航母按其满载排水量可分为大型（排水量 6万吨以上）、中型（排水量 3万吨至 6万吨）

和小型（排水量 3 万吨以下）三类。按航母动力装置还可分为核动力和常规动力。相关媒体报道，我

国拟建造两艘传统动力推动的五至六万吨级的中型航空母舰。航母的建设对技术和基地的规模提出了

更高的要求。 

3. 中船工业集团是中国海军建设装备的骨干力量。我国目前拥有中国船舶工业集团和中国船舶重工集团

两大造船集团。在 A 股上市公司中的中国船舶（600150）、广船国际（600685）、中船股份（600072）

三家公司都归属于中船工业集团旗下。中船工业集团公司是中央直接管理特大型企业集团，在军船方

面，其研制产品几乎涵盖了我国海军所有主战舰艇和军辅船装备，是中国海军装备建设骨干力量。我

们认为该集团将成为航母制造的首选。若我国实施制造航母计划，则中国船舶工业集团下设公司将会

从中受益。 

4. 行业龙头中国船舶或将从中受益。我们认为其优势在于：（1）公司是国内造船产量最高的企业。07

年公司的主业由原来的船用中低速柴油机制造为主, 转变成为兼具造船，修船，造机(核心配套)三大业

务的控股型上市公司，是中船工业集团核心民品主业上市的平台。（2）公司拥有外高桥造船、江南长

兴造船厂等现代化程度较高的大型船舶总装厂。外高桥船厂的造船完工总量连续多年位居中国各船厂

之首。江南长兴造船基地我国规模最大、造船效率最高、最现代化的造船基地，2010 年达产后，产能

明显超过目前外高桥的造船能力。而技术领先的现代化造船基地，是建造航母所需的前提条件。（3）

从制造大型船舶的技术实力上来讲，公司的规模、技术水平和管理水平都是国内乃至全球领先的。  

5. 造船行业景气度下滑，启动大型项目将形成有效支持。受全球经济下滑的影响，造船行业景气度下滑。 
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08 年四季度以后，造船行业遇到了自 2004 年船市开始兴旺以来的首次低谷。新接订单量及船价一路

走低。08年 12 月份以来，大部分船厂没有成交量。09年 2月份全球仅承接 7艘新船，同比下降了 98.4%。

新船价格在 09年以后也开始出现了较大幅度的下滑。在此背景下，启动大型项目将对整个行业形成有

效支持。同时，国务院出台了船舶振兴规划，提出了调整产业结构，加快兼并重组等措施，将对大型

船企进行长期扶植，我们对预计 4月份出台的船舶振兴规划细则也有乐观的期待。 

6、行业及公司评级。中国船舶（600150）和广船国际（600685）作为行业龙头，在行业景气下滑的背景下，

仍面临国家政策支持和行业整合带来的发展机会，我们维持中国船舶的“增持”评级、广船国际的“中

性”评级、中船股份的“中性”评级，维持对船舶行业的“中性”评级。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


