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行业基本资料 
上市公司家数 25 

总市值（亿元） 584 

占 A 股比例（%） 0.29% 

平均市盈率（倍） 83.13 
 

行业表现 
（%） 1M 3M 6M 

餐饮旅游 3.36 25.77 19.81 

上证综合指数 0.87 13.01 9.93 
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相关报告 
《行业增长显示出较强韧性  板块投资策

略重在个股》2009-1-23 

《旅游消费 09 年实现“开门红”  “内需”

成行业增长支柱》2009-2-2 

 
 

旅游业 中性

广东曲线恢复“五一”长假有助于刺激中长途旅游

    近日，备受关注的广东版“五一”长假有了初步方案：今年五一广东将使用“3＋
2＋2”的方式实现 7 天长假。其中 5 月 1 日至 3 日为国家法定节假日（强制），4 日、
5 日与 9 日、10 日双休日对调（强制），6 日、7 日为个人年休假（落实带薪休假，鼓
励弹性安排，各单位可结合自身实际情况来决定最终的休假安排，非强制）。窗口服务
部门应公布干部职工休假信息和安排；在弹性安排休假时间的同时确保公众办事窗口
正常运作。目前该方案正处于征求意见阶段，之后将报请审核。 

投资要点： 

 市场关注焦点的广东版“五一”长假终于有了具体方案。09 年 2 月 23 日，广东
省正式启动“国民休闲旅游计划”试点，但省政府此前一天下发的《关于试行广
东省国民旅游休闲计划的若干意见》中仅笼统地提出“落实带薪休假制度，弹性
安排带薪休假时间”，“引导居民‘五一’等法定节假日前后集中休假，形成黄金
周”。在距离今年“五一”40 天之前提出初步方案，不仅有助于排除因没有统一安
排而可能出现的混乱局面，而且也给了各方充足的准备时间。 

 与其他试点地区相比，广东省政府更突出了“时间”要素。虽然全国性的“国民
休闲旅游计划”还在进一步完善中，但国家旅游局先期已经选择了东部沿海的广
东、浙江、江苏、山东四省作为试点地区。从目前各省政府已有的动作来看，广
东省更主要是在游客“时间”上做文章，而浙江、江苏、山东更主要是在游客“花
费”上做文章，具有明显的差异性。“时间”和“花费”是出游计划两大核心要素。
在广东省政府解决了游客“时间”问题之后，我们预计旅游业者接下来会在“花
费”上让利于民，推出更多优惠来挖掘“五一”长假的商机。 

 政府部门、国有企事业单位、部分外资企业/私营企业有望率先响应政府政策。在
金融危机持续发酵和失业率走高背景下，以加工贸易为特征的广东省中小企业要
执行带薪休假无疑会雪上加霜，而这些企业的员工也不敢贸然申请年休假。据我
们判断，只有政府部门、国有企事业单位、部分有条件的外企/私企预期会落实政
府政策。此外，广东省是全国唯一一个率先作出“五一”长假安排的省份，在经
济联系非常紧密的今天，这种罕见的全国休假不同步的情形最终效果如何具有一
定的不确定性。当然在“五一”到来前，其他地区会不会群起效仿也值得关注。

 预期“五一”期间广东省中长途旅游将显著增加，重点关注的个股是桂林旅游。
在曲线恢复“五一”长假背景下，集中休息时间变多无疑将调动广东民众旅游积
极性。而且，在全国其他地方仍在执行小长假的情况下，“五一”期间旅游产品价
格并不会明显上升，加之避免与全国人民扎堆“十一”黄金周，在至少有 5 天的
长假里，广东民众“五一”期间中长途出游积极将会显著增加。我们认为临近广
东的桂林具有较为明显的地利优势，且珠三角地区也是桂林传统的客源市场，因
此建议重点关注旅游板块中的桂林旅游。 

 

股票代码 股票名称 08EPS 09EPS 10EPS 11EPS 08PE 09PE 10PE 11PE 投资评级 

600054 黄山旅游 0.43 0.54 0.71 - 37.44 29.81 22.68 - 推荐
600138 中青旅 0.31 0.35 0.56 0.57 31.23 27.66 17.29 16.98 推荐

000978 桂林旅游 0.13 0.25 0.36 - 72.46 37.68 26.17 - 推荐

002159 三特索道 0.09 0.16 0.32 0.35 74.89 42.13 21.06 19.26 推荐

600754 锦江股份 0.48 0.49 0.63 - 27.42 26.86 20.89 - 推荐

000069 华侨城 A 0.52 0.73 0.84 - 24.35 17.34 15.07 - 推荐 

600258 首旅股份 0.75 0.79 0.92 1.13 22.24 21.11 18.13 14.76 推荐 

000888 峨眉山 A 0.05 0.24 0.40 - 157.00 32.71 19.63 - 推荐 

002033 丽江旅游 0.46 0.40 0.72 0.82 29.98 34.48 19.15 16.82 中性

002186 全聚德 0.50 0.68 0.86 - 53.50 39.34 31.10 - 中性  
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 

推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 

中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 

回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 

中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 

看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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