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(2. EHWHATRATRESE{ER (#ZE 2009.3.13)
B P/E(X) P/B(X) P/PPoP(X)

AFRE AL (ART) | 2008E  2000E  2010E  2011E | 2008E  2009E 2010E  2011E | 2008E 2009E 2010E  2011E
601398 I ERAT 3.68 12.6 13.1 13.4 12.8 2.07 1.94 1.83 1.71 6.62 7.27 7.05 6.49
601939 HEIRARAT 4.07 10.3 10.5 10.7 115 2.06 1.91 1.76 1.64 5.90 6.60 6.25 5.73
601988 B 44T 3.38 123 126 12.9 123 1.69 1.59 1.50 1.41 6.36 6.73 6.47 6.17
601328 SBARAT 5.54 11.4 11.9 115 10.0 1.96 1.79 1.63 1.47 6.06 6.46 5.82 5.05
600036  BEARAT 14.23 95 11.3 11.2 8.8 2.50 2.19 1.92 1.65 6.54 7.27 6.42 5.10
601998 FAT4RAT 454 12.0 16.4 14.0 11.9 1.83 171 157 1.44 7.45 8.92 7.32 6.21
600016 R AARAT 465 9.8 11.0 12.7 1.1 1.60 1.49 1.32 1.17 4.94 5.45 478 4.26
600000 HAEARAT 18.19 8.2 9.9 121 1.1 2.52 2.01 1.72 1.49 5.25 5.82 5.61 472
601166 A AR AT 19.78 8.5 8.4 8.4 8.2 2.03 1.73 151 1.34 5.72 5.80 497 411
600016 A EA4RAT 9.16 123 16.6 165 15.4 1.67 1.57 1.49 1.43 5.03 5.61 453 3.87
000001 A 14.82 63.1 13.9 135 9.2 2.86 2.42 2.15 1.81 5.57 5.28 4.95 4.04
601169 L FARAT 10.71 12.4 13.7 136 1.2 2.07 1.94 1.81 1.65 8.17 9.01 7.71 6.16
601009 BT ARAT 11.60 14.2 14.9 14.4 11.8 1.91 1.77 1.64 149 | 1025 1083 955 772
002142 T IRARAT 8.77 16.4 19.8 16.1 132 2.49 2.37 2.18 199 | 1161 1241  9.40 7.24
1398 T HRATH 2.95 2.95 10.1 105 10.8 10.2 1.66 1.56 1.47 1.37 3.26 3.44 3.32
0939 HFARAT H 3.59 3.59 9.1 9.3 95 10.2 1.82 1.69 1.55 1.45 5.22 5.84 5.53
3988 & B 4847 H 2.00 2.00 73 6.9 6.9 6.5 1.00 0.94 0.88 0.82 3.77 3.79 3.60
1328 SBAAT H 4.27 4.27 8.8 8.9 8.7 75 151 1.37 1.25 1.13 468 4.90 441
3968 BHEATH 11.41 11.41 76 9.3 9.2 7.2 2.01 1.77 1.56 1.34 5.26 5.95 5.26
0998 b AE48A4T H 257 2.57 6.8 9.3 7.9 6.8 1.04 0.97 0.89 0.82 4.23 5.06 4.15

EPS (L) BVPS (7T) PPOPPS (T)
WERA I A A 2008E 2009E 2010E 2011E | 2008E 2009E 2010E 2011E | 2008E 2009E 2010E 2011E
601398 L R4RAT Giflcd 0.29 0.28 0.27 0.29 1.76 1.88 2.00 214 0.56 0.51 0.52 0.57
601939 k44T EMIEA | 039 039 038 035 | 197 212 231 247 | 069 062 065 071
601988 o 4R AT Ll 0.28 0.27 0.26 0.27 1.87 1.98 2.10 2.23 0.53 0.50 0.52 0.55
601328 xilgar MR | 049 0.47 0.48 0.55 2.82 3.09 3.38 374 0.91 0.86 0.95 1.10
600036  BE4AT  EMIMEAE | 150 126 127 162 | 569 650 739 863 | 247 196 222 279
601998 b AS4RAT il 0.38 0.28 0.33 0.38 2.48 2.65 2.89 3.16 0.61 0.51 0.62 0.73
600016 R AARAT ik 0.48 0.42 0.37 0.42 2.87 3.08 3.49 3.92 0.94 0.85 0.97 1.09
600000  HAAAT  EWEHE | 203 1.85 151 1.63 7.22 9.06 1057 1221 | 347 3.12 3.24 3.86
601166  s¢l4kir  EWIMEA | 231 236 235 241 | 977 1143 1307 1477 | 346 341 398 481
600016 B ARAT kil 0.75 0.55 0.55 0.59 5.47 5.83 6.13 6.42 1.82 1.63 2.02 2.37
000001 A ik 0.23 1.07 1.10 1.61 5.19 6.11 6.89 8.17 2.66 2.80 2.99 3.67
601169  Jw4kir  EMIMEAE | 0gs 078 079 095 | 518 553 593 649 | 131 119 139 174
601009 B RAAT kil 0.82 0.78 0.80 0.98 6.09 6.56 7.09 7.79 1.13 1.07 1.21 1.50
002142 T MAAT il 0.54 0.44 0.54 0.66 3.52 3.70 4.02 4.41 0.76 0.71 0.93 1.21

ROAE (%) ROAA (%) FAEEEK (%)
AFRE A LA A4 | 20082 2009E 2010E  2011E | 2008E 2009E 2010E 2011E | 2008E 2009E 2010E 2011E
601398 L RH4AT 3.80 17.2 15.1 136 13.2 1.06 0.88 0.75 0.70 20.6 5.1 -3.8 3.0
601939  HIK4AT 4.50 20.3 19.0 17.2 14.8 1.30 1.13 0.97 0.79 33.1 -1.3 2.0 6.5
601988 F E4RAT 3.10 14.7 13.3 12.4 12.3 1.08 0.91 0.80 0.75 245 -13 0.3 4.9
601328 ZABARAT 6.20 17.7 15.7 14.6 15.2 1.01 0.81 0.71 0.70 16.2 -48 21 14.3
600036  1BELRAT 16.20 28.0 21.1 18.2 19.7 1.54 1.12 0.89 0.92 446  -142 2.0 245
601998 FAZHRAT 4.00 16.4 10.7 11.6 12.5 1.34 0.82 0.83 0.87 78.6 -16.9 17.3 17.2
600016 KA ARAT 4.10 16.7 15.4 13.0 12.4 0.87 0.70 0.58 0.57 40.7 2.7 33 16.9
600000  HAARAT 19.00 36.1 225 15.3 14.1 1.22 0.81 0.55 048 | 1275 -181  -17.7 6.9
601166  tL4R4T 22.50 26.3 22.1 18.7 16.7 1.27 1.08 0.88 0.76 34.7 0.6 2.8 1.2
600016 A E4RAT 8.20 22.0 9.8 9.3 95 0.58 0.36 0.31 0.29 77.2 -15.9 0.4 7.0
000001 RE e 15.80 48 15.7 10.9 16.7 0.18 0.50 0.31 043 | -714 2575 237  69.0
601169 L FARAT 12.00 20.6 19.0 16.2 175 1.58 1.30 1.02 1.01 82.6 7.2 7.0 18.0
601009 ) R ARAT 12.50 14.3 12.3 11.8 13.1 1.69 1.29 1.03 1.00 65.6 -5.8 25 215
002142 T IRAAT 8.00 15.9 122 13.7 15.2 1.48 0.90 0.82 0.77 40.2 -18.4 20.0 20.6
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cunseN
& 3 #BINAFBAEEER (BE 2009.3.6)

P/B (X) P/E (X) ROAA (%) ROAE (%)
2008E  2009E  2010E | 2008E 2009E  2010E | 2008E 2009E  2010E | 2008E  2009E  2010E

pidk % g 0.06 0.12 0.11 - - 2.62 -0.81 -0.06 0.60 -16.78  -2.63 9.58
FEARKRGE 0.53 0.52 0.49 1538  11.47 6.76 0.26 0.37 0.55 3.74 6.24 9.43
£ EBAT 0.12 0.14 0.13 3.15 4.91 1.98 0.37 0.33 0.52 5.13 4.93 9.17
& E4RAT 0.61 0.62 0.55 4.98 7.25 411 1.11 0.51 0.89 12.12 9.63 18.13
EQuEESI Yoy 0.98 1.02 0.96 6.25 9.23 6.37 1.33 0.88 1.19 1482  11.09  16.21
£E-F 0.46 0.48 0.45 7.44 8.21 4.37 0.45 0.41 0.75 3.80 5.85 12.50
LR 0.17 0.28 0.30 - - - -0.61 -0.21 012 | -1324  -6.81 -1.82
BELE 0.24 0.24 0.23 2.25 4.47 475 0.25 0.15 0.21 11.24 4,95 6.50
b 0.85 0.85 0.81 5.21 7.40 6.84 0.91 0.57 0.60 1515 1111 1111
B ERAT 0.34 0.37 0.34 - 5.22 4.29 0.05 0.11 0.17 -5.18 8.28 9.48
o 7 ALARAT 0.12 0.16 0.16 14.28 - - -0.23 -0.04 0.22 3.31 -9.94 -0.37
FEER 0.47 0.47 0.44 6.43 6.11 4.93 0.25 0.22 0.25 8.11 8.21 9.86
ING 0.19 0.20 0.18 - 2.76 1.55 0.34 0.24 0.29 2.76 9.36 13.98
BBVA 0.70 0.65 0.60 3.40 3.98 3.98 1.13 0.98 0.98 2212 1660 1527
UBS AG 0.74 0.79 0.73 - 7.53 5.48 -0.45 0.21 0.31 -30.68  10.62  14.27
B 34 0.43 0.45 0.42 6.32 5.35 455 0.18 0.25 0.32 1.51 5.82 8.70
$hE A AT - 0.33 0.30 - 5.99 2.68 - 0.27 0.62 - 6.98 12.70
B AT 0.52 - - 4.26 - - 0.97 - - 14.00 - -
&5 E IARAT 0.92 0.92 - 30.09 2560  17.58 6.10 5.80 - 5.10 4.90 -
T KARAT - - - 51.08  20.07 1555 0.10 0.50 0.60 0.92 8.80 10.10
EREHA 0.58 0.67 0.65 6.13 10.32 8.55 0.83 0.59 0.71 9.67 7.00 7.74
LN E RARAT 0.96 0.92 0.90 6.88 7.86 8.02 0.70 0.61 0.48 1403 1155  10.70
L BE FRARAT 1.42 1.32 1.26 7.69 9.55 9.19 1.11 0.75 0.69 18.61 1458  14.21
T RT3 0.88 0.83 0.78 17.69 1323  10.26 1.63 1.42 0.62 10.39 8.97 11.09
ZE BB 0.49 0.67 0.59 7.97 37894  11.63 0.30 0.06 0.22 7.19 0.87 5.29
ik 0.65 0.63 0.59 7.47 26.96 9.24 0.25 0.03 0.15 9.93 2.66 7.23
ZHER 0.65 0.64 0.60 4.96 14.40 8.24 0.40 0.13 0.23 15.13 5.75 7.35
AP 0.60 0.65 0.59 6.80  140.10  9.70 0.32 0.07 0.20 10.75 3.09 6.62
LR 0.59 0.71 0.70 5.25 9.27 8.04 0.56 0.33 0.41 10.73 7.43 8.75
R BARAT 0.72 0.72 0.69 80.34 1155  10.14 0.08 0.50 0.56 0.92 6.57 7.51
18 4 45 AT 2.75 2.93 2.72 9.77 1235  11.25 2.05 1.56 1.69 2822 2347 2520
G T 0.84 0.81 0.77 10.86 7.16 5.85 0.59 0.90 1.11 6.50 11.61  14.01
FETH 1.23 1.29 1.22 26.56  10.08 8.82 0.82 0.82 0.94 1159 1227  13.87
B E FARAT 1.80 1.76 1.65 7.98 8.31 7.38 1.83 1.69 1.72 2369 2125  21.32
A e M ARAT 1.21 1.05 0.90 453 5.67 4.89 1.47 1.33 1.18 2468 2083  19.05
IRIEI AL E 0.44 0.41 0.39 2.64 3.86 3.25 2.00 1.04 1.20 16.80 10.24 11.37
PP E RARAT 1.00 0.98 0.89 6.86 6.85 6.06 1.01 1.00 0.95 15.67 1564  15.11
ICICI 0.62 0.61 0.57 7.35 7.54 6.78 0.95 1.03 1.07 12.31 8.40 8.89
HDFC 2.19 2.45 2.18 13.90 1482  12.80 2.99 2.42 2.34 29.40  17.38  18.10
i AE AR AARAT 1.02 0.93 0.84 6.79 6.78 5.62 1.20 1.08 1.15 1841 1459 1593
3 HFH 1.18 1.17 1.06 7.15 7.69 6.68 1.64 1.37 1.37 20.14 1547 1568
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