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3 月 13 日下午，财政部网站上公布了汽车摩托车下乡实施方案细则。 

一、该方案的要点 

1、 补贴行为及对象 

1）2009 年 3 月 1 日至 12 月 31 日，农民将三轮汽车或低速货车报废并换购轻型载货车（轻型货车是指总质量大于 1.8 吨，

但是小于等于 6 吨的四轮载货汽车）：享受补贴的轻型载货车每户限购一辆；报废车辆车主与新购车辆车主为同一农民。      
2）2009 年 3 月 1 日至 12 月 31 日，农民购买 1.3 升及以下排量微型客车（不含轿车）；享受补贴的微型客车每户限购一辆。 
3）2009 年 2 月 1 日至 2013 年 1 月 31 日，农民购买摩托车，享受补贴的摩托车每户限购两辆。 

2、 补贴产品及企业的确定 

工业和信息化部公布的《车辆生产企业及产品公告》列明的符合上述条件且经过国家强制性认证的轻型载货车、微型客车以及

摩托车，均可作为补贴车型；生产上述产品并且同意对产品质量、经销网点、售后服务、价格、销售统计和政策宣传等工作进

行承诺并签订责任书的企业，可以参与汽车摩托车下乡产品生产和销售。 

3、 补贴比例及金额。 

  1）对将三轮汽车或低速货车报废并换购轻型载货车的，按换购轻型载货车销售价格 10%给予补贴，换购轻型载货车单价 5 万

元以上的，实行定额补贴，每辆补贴 5000 元。同时，对报废三轮汽车或低速货车实行定额补贴。报废三轮汽车每辆给予补贴

2000 元，报废低速货车每辆给予补贴 3000 元。                  
2）对购买微型客车，按销售价格 10%给予补贴，购买微型客车单价 5 万元以上的，实行定额补贴，每辆补贴 5000 元。          
3）对购买摩托车，按销售价格 13%给予补贴，购买摩托车单价 5000 元以上的，实行定额补贴，每辆补贴 650 元。 

4、补贴资金来源。 

  补贴资金由中央财政和省级财政共同负担。其中，中央财政负担 80%，省级财政负担 20%。 

二、我们对汽车摩托车下乡实施方案的观点 

1、汽车摩托车下乡实施方案对行业的影响将强于家电下乡对相关行业的影响 

按照该实施方案，农民购买汽车摩托车产品，享受补贴的车型并不是通过招标来确定的，只要是取得了工信部的产品生产目录

的汽车及摩托车产品，均在享受补贴之列，因此，相对于家电下乡的政策而言，汽车摩托车产品下乡政策使汽车行业内的企业

受惠的范围更广，对行业的景气程度影响更大。 

2、预计补贴政策将有效刺激相关产品的旺销，但井喷的市场行情很难出现。 

   1）对于新购 1.3L 及以下排量微型客车的农民而言，除了能得到购车补贴以外，还能得到购置税减征的优惠。按照微型客车目

前的市场销售均价，购置税减征将为购车者减少购车成本约 1500 元，购车补贴 3500 元，则该方案实施后，购车者的购车成本

将平均降低 5000 元左右。 
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购买微型客车的车主，对价格非常敏感，该等优惠幅度将有效刺激潜在车主购车。 

2）对于报废三轮汽车和低速货车，并换购轻型卡车的车主而言，报废三轮汽车、低速货车将分别

得到 2000 元、3000 元的定额补贴，换购轻卡将得到 10％的价格补贴。如果按照低端轻卡 35000
元的销售均价，则购车补贴的额度分别为 3500 元，报废三轮汽车、低速货车并换购低端轻卡能拿

到的总的补贴分别为 5500 元、6500 元，如果报废三轮汽车和低速货车并换购中高档轻卡，则最

高可分别获得 7000 元、8000 元的补贴。农民购车的价格敏感程度是非常高的，此等补贴幅度，

将有效拉动农民对低端轻卡产品的需求。 

3）对于购买摩托车的车主而言，能拿到的补贴为车价的 13％，最高补贴 650 元，对于准备购买

摩托车的农民而言，补贴额度也是非常具有吸引力的。 

4）影响农民购车积极性的最根本的决定性因素是购车的收益水平和车辆的价格，购车补贴的政策

有效解决了车价的问题，但是并没有解决第一个问题，如果买了车没有活干，农民是不会新购或换

购汽车或摩托车的。因此汽车摩托车下乡的实施方案将有效刺激相关汽车或摩托车产品的需求，但

并不会造成市场需求的井喷。 

3、方案本来可以更完美。 

该方案的适用对象是农村人口，只有持农村户口的消费者，才能获得购车补贴；而且，农民只有报

废三轮汽车或低速货车，并新购轻卡才能享受购买轻卡的价格补贴，单纯购买轻卡并不享受价格补

贴。如果取消户籍限制和换购的限制，则方案对汽车行业市场的影响会更大。 

三、投资评级 

预计汽车摩托车下乡的政策将对微客、轻卡行业的景气程度产生显著影响，微客、轻卡整车，以及

上游零部件行业存在投资机会，推荐买入东安动力（600178）、云内动力（000903）、曙光股份

（600303）、福田汽车（600166）、东风汽车（600006）。
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分析师承诺 
秦绪文：汽车行业高级分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也

将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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