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行业研究 跟踪报告 煤炭行业 

 综述：下游行业去库存过程完毕，产能利用率的提升带动了煤炭需求复苏；

而地方政府和大型煤企纷纷开始限产，从而促使煤炭价格雪崩式下跌暂时

企稳。1 月份的产销量数据受春节因素影响，参考意义不大；但从运量数

据看，铁路和港口运量均出现环比上升，显示下游需求有转暖迹象。另外

从 1 月各类煤矿产出构成看，国有大矿成为生产主体，国有重点煤矿产量

已经占到 68.6%，显示安监和春节因素严重影响了乡镇煤矿生产。受需求

下滑影响，1 月煤炭进出口均明显下降，而由于国内煤价持续高于国际价

格，出口下滑更为明显，特别是焦煤出口仅 3.8 万吨。 

 库存：秦皇岛港最新数据显示小幅上升。1 月份各类库存持续下降，但均

高于 07 年底水平。其中社会库存天数 29.8 天（合理 25 天）、煤矿存煤天

数 8.2 天（合理 6-7 天）、电厂存煤天数 20.8 天（合理 15 天）、1 月份社

会库存、煤矿库存和电厂库存仍然富余；运输：虽然同比仍然负增长，但

环比已经有所回升。1 月铁路运量环比上升 6.5%，港口运量环比上升 4.4%；

进出口：1 月，我国煤炭净出口 67.4 万吨。 

 价格：部分地区坑口价小幅上涨。3 月 2 日日山西动力煤、主焦煤和无烟

煤坑口价较上期分别上涨 15 元/吨、40 元/吨和 0 元/吨。秦皇岛大同优混、

山西优混和山西大混价格较上期持平。 

 产销量：1 月份，全国煤炭产量为 16218.48 万吨，同比下降 8.7%。其中

国有重点煤矿、国有地方煤矿和乡镇煤矿的产量分别为 11131.02 万吨，

1906.92 万吨和 3180.54 万吨，分别占总产量的 68.6%、11.8%和 19.6%。

煤炭销量为 17211 万吨，同比下降 6.5%。 
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库存：持续下降，但均高于 07 年底水平  

秦皇岛港存煤：小幅上升   

截止到 2 月 28 日，秦皇岛港煤炭库存为 766.9 万吨，较 07 年底减少 242.4 
万吨（-8.0%），较上周增加 219.9 万吨（40.2%）。其中，内贸煤炭库存 716.7 万

吨，外贸煤炭库存 50.2 万吨。 

1 月份，秦皇岛港发运煤炭 1437 万吨，同比增加 7.6%，月均存煤天数为 12.7  
天，高于合理库存水平。 

图 1：秦皇岛港存煤（万吨） 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

社会库存：小幅下降 

1 月底，煤炭社会库存为 17068.22 万吨，较 07 年底增加 2163.36 万吨

（14.5%），较上月减少 1996.74 万吨（-10.5%）。 

1 月份煤炭社会库存天数为 29.8 天，高于我们认为合理的库存天数 25 天。 

图 2：社会存煤量（万吨） 图 3：社会存煤天数 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

煤矿库存：受限产影响下降 

1 月底，煤矿库存为 4411.3 万吨，较 07 年底增加 494 万吨（12.6%），较

上月减少 992.6 万吨（-18.4%）。 

1 月份煤矿存煤天数为 8.2 天，高于我们认为合理的库存天数 6-7 天。 
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图 4：煤矿存煤量（万吨） 图 5：煤矿存煤天数 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

电厂库存：继续下降，但库存天数正常 

1 月底，直供电厂库存为 3640.04 万吨，较 07 年底增加 1370.35 万吨

（60.4%），较上月减少 691.96 万吨（-16.0%）。 

电厂存煤天数为 20.8 天，高于 15 天的合理库存天数。 

1 月份，直供电厂耗煤量为 5257 万吨，累计同比下降 17%。 

图 6：直供电厂存煤量（万吨） 图 7：直供电厂存煤天数 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

港口库存：略有下降 

1 月底港口库存为 1696.9 万吨，较 07 年底增加 284.1 万吨（20.1%），较

上月减少 278.2 万吨（-14.1%）。 

1 月份，港口存煤天数为 13.7 天，高于正常水平。 

图 8：港口存煤量 图 9：港口存煤天数 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 
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运输：运量较上月回升  

铁路运输：同比下降但环比增加 

1 月份，铁路日均装车 50666 车，同比下降 5.8%。煤炭铁路运量 10460.4
万吨，同比下降 5.1%。但该两个运输数据环比分别上升 6.5%和 6.6%。 

图 10：铁路月度运煤量及增长 图 11：煤炭产量与铁路运量增速比较 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

港口运输：小幅增长 

1 月份，港口煤炭运输 3707.7 万吨，同比下降 13.3%，但环比上升 4.4%。 

图 12：港口月度运煤量及增长 图 13：铁路运量与港口运量增速比较 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

进出口：由于国内煤价持续高于国际价格，进出口同比下降，1

月焦煤出口仅 3.8 万吨 

1 月，我国进口煤炭 298.9 万吨，同比下降 29.50%，出口煤炭 366.3 万吨，

同比下降 36.30%。煤炭净出口 67.4 万吨。 
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图 14：煤炭月度出口及累计增长 图 15：煤炭月度进口及累计增长 
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资料来源：国家统计局，联合证券研究所 资料来源：国家统计局，联合证券研究所 

 

图 16：煤炭净出口与亚洲煤炭现货价格 
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资料来源：国家统计局，煤炭资源网，联合证券研究所 

1 月，进口无烟煤、动力煤和冶金煤 138.7 万吨、51.6 万吨和 21.3 万吨，

同比分别增长-40.5%、-49.4%和-64.9%；无烟煤、动力煤和冶金煤进口价格分别

为 60.4 美元/吨，81.7 美元/吨和 166.8 美元/吨，分别较 07 年的均价上升

56.1%、55.6%和 119.5%。 

图 17：分煤种月度进口量 图 18：分煤种进口价格 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

1 月，出口动力煤、无烟煤和冶金煤 331.9 万吨 30.0 万吨和 3.8 万吨，同

比增长-31.7%、-57.9%、-77.5%。动力煤、无烟煤和冶金煤出口价格分别为 122.2  
美元/吨、212.0 美元/吨和 307.0 美元/吨，分别较 07 年的均价上升 115.0%、

191.5%和 206.2%。 
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图 19：分煤种月度出口量 图 20：分煤种出口价格 
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价格：部分地区坑口价小幅上涨 

山西坑口价格：动力煤、焦煤微升 

动力煤：3 月 2 日，大同动力煤坑口价（不含税）为 520 元/吨，较上期上涨

15 元/吨。太原动力煤坑口价（不含税）为 500 元/吨，较上期持平。 

图 21：大同动力煤价格走势 图 22：太原动力煤价格走势 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

主焦煤：3 月 2 日，柳林主焦煤坑口价（不含税）为 850 元/吨，较上期上涨

40 元/吨，较 07 年底上涨 185 元/吨。 

图 23：柳林主焦煤价格走势 
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资料来源：国家统计局，煤炭资源网，联合证券研究所 

无烟煤：3 月 2 日，阳泉无烟煤价格为 570 元/吨，较上期持平，晋城无烟煤
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价格为 580 元/吨，较上期持平。 

图 24：阳泉无烟煤价格走势 图 25：晋城无烟煤价格走势 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

国内中转地价格：维持平稳 

3 月 2 日，中转地秦皇岛大同优混(6000 大卡)价格为 600 元/吨，较上周持

平，较 07 年底上涨 55 元/吨。山西优混(5500 大卡)价格为 565 元/吨，较上周持

平，较 07 年底上涨 55 元/吨。山西大混(5000 大卡)价格为 475 元/吨，较上周持

平，较 07 年底上涨 10 元/吨。 

图 26：秦皇岛价格走势（大同优混） 图 27：秦皇岛价格走势（山西优混） 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

国际现货价格：下跌至 70 美元/吨以下 

2 月 27 日，澳大利亚 BJ 现货价格（发热量 5500 大卡）为 65.32 美元/吨，

较上期下跌 11.01 美元/吨。目前价格按现行汇率计算较秦皇岛山西优混港口平仓

价（发热量 5500 大卡）的 565 元/吨低 118 元/吨。 

图 28：澳大利亚 BJ 煤炭现货价格 图 29：澳大利亚 BJ 与秦皇岛价格比较 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

产量：受春节因素影响，月度增速下滑 

1 月份，全国煤炭产量为 16218.48 万吨，同比下降 8.7%。 

图 30：煤炭月度产量及增长 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

分煤矿类别看，1 月份，国有重点煤矿、国有地方煤矿和乡镇煤矿的产量分

别为 11131.02 万吨，1906.92 万吨和 3180.54 万吨，增速分别为 11.0%、-22.9%
和-39.5%，分别占总产量的 68.6%、11.8%和 19.6%。 

图 31：三类煤矿累计产量占比 图 32：三类煤矿累计产量增速 
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资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 资料来源：煤炭资源网，联合证券研究所 

销量：下降速度放缓 

1 月份，全国煤炭销售 17211 万吨，同比下降 6.5%。 

 

 

 

 

 



 
行业研究-煤炭业 090305：去库存效应与限产措施促进行业企稳——1 月数据分析（中性）.doc Mar-2009

 

谨请参阅尾页重要申明及联合证券股票和行业评级标准。 10 / 12

 

图 33：煤炭销量及增速 图 34：煤炭产量与销量增速比较 
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附件：煤炭行业分析框架 

图：我们的煤炭行业分析框架 

 
资料来源：联合证券研究所 
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