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[2009.03.05] 

关注金融及地产板块的交易性机会 

——临时策略报告

 周  喜  
86-22-2845 1972  

投资要点： 
 正如我们在此前周报中所预测的那样，外围市场的萎靡并未阻止

国内 A 股的反弹，3 月 4 日上证综指和深证成指分别上涨 6.12%

和 6.91%，两市共成交 1957.56 亿元，较其一日放大超过五成。

 我们认为 3 月 4 日日市场上涨的原因主要有以下几个方面： 

其一，有消息指出 2 月份信贷增速仍将保持高位，新增贷款有望

达到 1 万亿元，远远超过此前 5000 亿元新增贷款的猜测，从而削

弱了市场对于流动性充裕度的担忧； 

其二，招商银行董事长秦晓表示，作为招商银行大股东的招商集团

不会进行减持，反而会继续增持，同时指出经过 2 月份的不断增

持其持有的招行股份比例已达到 18%左右。该消息极大地缓和了

招商银行的减持压力，而 3 月 4 日招行的大幅上涨则大大提升了

市场信心。同时，中国投资有限责任公司副总经理兼首席风险官汪

建熙也表示，中投将继续增持三大国有商业银行股权，这也成就了

3 月 4 日银行股的大幅上扬。 

其三，指数经过此前两周的大幅调整，为市场反弹提供了空间，而

市场对于“两会”政策的预期也为市场上涨提供了动力。 

 对于短期内市场的走势，我们认为“两会”的维稳要求以及两会

期间可能出台的“保增长”措施都将有利于市场保持强势，而有

关新增贷款超出预期的传闻也化减了市场对“流动性”的担忧，

于是我们认为短期内市场仍可保持强势。 

 就投资策略而言，我们依旧看好：（1）受益于“扩大内需”四万

亿投资拉动的相关板块，如机械、输配电设备、铁路建设等，（2）

受益于政策导向或细则实施，前期涨幅落后且兼具防御特点的部

分行业，如医药、农业、新能源等；同时，鉴于目前市场有力的

反弹势头，我们建议投资者关注金融以及房地产板块，特别是券

商板块在市场保持强势时的交易性机会。 

 
 

1820

1920

2020

2120

2220

2320

2420

5-
Ja

n

12
-J

an

19
-J

an

26
-J

an

2-
Fe

b

9-
Fe

b

16
-F

eb

23
-F

eb

2-
M

ar

上证综合指数  

 

6485

6985

7485

7985

8485

8985

20
09

-1
-5

20
09

-1
-8

20
09

-1
-1

3
20

09
-1

-1
6

20
09

-1
-2

1
20

09
-2

-2

20
09

-2
-5

20
09

-2
-1

0

20
09

-2
-1

3
20

09
-2

-1
8

20
09

-2
-2

3
20

09
-2

-2
6

20
09

-3
-3

深证成份指数  

 

1817
1917
2017
2117
2217
2317
2417
2517

20
09

-1
-5

20
09

-1
-8

20
09

-1
-1

3
20

09
-1

-1
6

20
09

-1
-2

1
20

09
-2

-2

20
09

-2
-5

20
09

-2
-1

0

20
09

-2
-1

3
20

09
-2

-1
8

20
09

-2
-2

3
20

09
-2

-2
6

20
09

-3
-3

沪深300
策
略
研
究 

 

 
相关报告 

《积极预期推动市场强于基本面》

——09 年 2 月投资策略报告

《择机布局刺激消费新热点》 
——09 年 1 月投资策略报告

《政策刺激下的交易性机会》 
——09 年大类资产配置报告
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1.  事件回放 

正如我们在此前周报中所预测的那样，外围市场的萎靡并未阻止国内A股的反弹，

3 月 4 日上证综指和深证成指分别上涨 6.12%和 6.91%，两市共成交 1957.56 亿

元，较其一日放大超过五成。 

2.  2009 年 3 月 4 日市场资金流向 

资金流向而言，3 月 4 日 A 股市场净流入资金 502.13 亿元，其中金融服务、有

色金属、房地产、化工和交运设备等行业资金净流入均超过 30 亿元，而权重股

方面，中国平安、万科 A、招商银行、贵州茅台和中国联通等个股净流入资金均

超过 1 亿元，其中较早涨停的中国平安的净流入资金高达 3.26 亿元。 

3.  市场上涨原因分析 

我们认为 3 月 4 日日市场上涨的原因主要有以下几个方面： 

其一，有消息指出 2 月份信贷增速仍将保持高位，新增贷款有望达到 1 万亿元，

远远超过此前 5000 亿元新增贷款的猜测，从而削弱了市场对于流动性充裕度的

担忧； 

其二，招商银行董事长秦晓表示，作为招商银行大股东的招商集团不会进行减持，

反而会继续增持，同时指出经过 2 月份的不断增持其持有的招行股份比例已达到

18%左右。该消息极大地缓和了招商银行的减持压力，而 3 月 4 日招行的大幅上

涨则大大提升了市场信心。同时，中国投资有限责任公司副总经理兼首席风险官

汪建熙也表示，中投将继续增持三大国有商业银行股权，这也成就了 3 月 4 日银

行股的大幅上扬。 

其三，指数经过此前两周的大幅调整，为市场反弹提供了空间，而市场对于“两

会”政策的预期也为市场上涨提供了动力。 

4.  近期市场判断及投资策略 

对于短期内市场的走势，我们认为“两会”的维稳要求以及两会期间可能出台的

“保增长”措施都将有利于市场保持强势，而有关新增贷款超出预期的传闻也化
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减了市场对“流动性”的担忧，于是我们认为短期内市场仍可保持强势。 

就投资策略而言，我们依旧看好：（1）受益于“扩大内需”四万亿投资拉动的相

关板块，如机械、输配电设备、铁路建设等，（2）受益于政策导向或细则实施，

前期涨幅落后且兼具防御特点的部分行业，如医药、农业、新能源等；同时，鉴

于目前市场有力的反弹势头，我们建议投资者关注金融以及房地产板块，特别是

券商板块在市场保持强势时的交易性机会。 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-5%～5%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%之间；  

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、增    持：行业股票指数超越大盘； 

2、中    性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、减    持：行业股票指数明显弱于大盘。 
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周华敏 
+86 22 2845 1869 
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+86 22 2845 1985 
 

 
副所长·宏观策略 
马静如 
+86 22 2845 1665 
 

 
副所长·行业 
吴鹏飞 
+86 10 5836 2786 
 

 
商业旅游行业研究 
陈慧 
+86 22 2845 1135 
 

 
电子信息行业研究 
崔健 
+86 22 2845 1618 
 

 
交通运输行业研究 
齐艳莉 
+86 22 2845 1132 
 

 
食品饮料行业研究 
闫亚磊 
+86 22 2845 1975 
 

 
煤炭行业研究 
张顺 
+86 22 2845 1625 
 

 
机械行业研究 
李强 
+86 22 5836 2766 
 

 
有色行业（铝、小金属）研

究 
张延明 
+86 22 2845 1653 
 

 
石油化工行业研究 
刘威 
+86 10 5836 2155 
 

 
医药行业研究 
马霏霏 
+86 22 2845 1945 
 

 
金融行业研究 
张继袖 
+86 22 2845 1849 
 

 
房地产行业研究 
周户 
+86 10 5836 2768 
 

 
有色行业（贵金属、铅锌、铜）

研究 
靳海明 
+86 10 5836 2778 
 

 
汽车、航空制造行业研究 
张立平 
+86 10 5836 2780 
 

 
通信、传媒、家电行业研究

张晓亮 
+86 10 5836 2156 
 

 
电力、电力设备行业研究 
李新渠 
+86 10 5836 2760 
 

 
钢铁行业研究 
马涛 
+86 10 5836 2789 
 

 
建筑建材行业研究 
唐笑 
+86 10 5836 2159 
 

 
金融工程与权证研究 
何翔 
+86 22 2845 1808 
 

 
股指期货与衍生产品研究 
房振明 
+86 22 8837 0816 
 

 
股指期货与衍生产品研究 
徐莉莉 
+86 22 2845 1659 
 

 
产品设计和可转债研究 
章辉 
+86 22 2845 1977 
 

 
债券研究 
徐华 
+86 22 2845 1137 
 

 
宏观策略研究 
黄锋 
+86 22 2845 1131 
 

金融策略与创新、证券理论研

究 
吕玉忠 
+86 22 2845 1857 
 

 
策略研究 
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