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动态报告/行业快评 

物流业 
谨慎推荐

物流振兴规划快评 

 

完善现代物流体系，助推其他产业发展 
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事项： 

国务院总理温家宝 25 号主持召开国务院常务会议，审议并原则通过物流业调整振兴规划，研究部署发挥科技支撑作

用，促进经济平稳较快发展，具体细则仍在制定中。我们认为目前的振兴规划主要是纲领性和框架性的，直接扶持及优

惠政策未有提及。对行业及公司的影响有待细则出台。 

评论： 
本次规划着眼于建立现代物流体系，以物流服务促进其他产业发展。会议指出物流业是融合运输、仓储、货运代理和信

息等行业的符合性服务产业，促进生产、拉动消费作用大。但是我国物流业总体水平落后，严重制约国民经济效益的提

高。必须加快发展现代物流，建立现代物流服务体系，以物流服务促进其他产业发展。 
细则未出前，我们整理出相关产品物流涉及的公司如下：会议提出了四大工作重点和九大工程，工作重点包括一要积极

扩大物流市场需求，推进物流服务社会化和专业化，相关公司包括中远、中外运、中海、中储、怡亚通、飞马国际等；

二要加快企业兼并重组，培育出服务水平高、国际竞争力强的大型现代物流企业，相关公司包括中远、中外运、中储等；

三要推动能源、矿产、汽车、农产品、医药等重点领域物流发展，加快发展国际物流和保税物流；四要加强物流基础设

施建设，提高物流标准化程度和信息化水平。会议同时确定了振兴物流业的九大重点工程，包括多式联运和转运设施、

物流园区、城市配送、大宗商品和农村物流等。会议要求，各地区、各有关部门要加强组织协调，深化物流管理体制改

革，完善政策法规体系，多渠道增加投入，加快物流人才培养，促进我国物流业平稳较快发展。由于没有相关细则，我

们暂时先将提及的子行业及相关公司梳理如下： 

表 1：相关行业及涉及公司 

 长航油运 大秦铁路 天津港 保税科技 

能源物流 招商轮船 广深铁路 日照港  

（原油、成品及煤炭） 中海发展 神华能源   

 中海海盛 中煤集团   

 宁波海运    

钢铁及矿石物流 五矿发展 中储股份 日照港  

 国能集团 中海发展 天津港  

 广钢股份  上港集团  
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化工品物流 中化国际 中远航运 天津港  

 广汇股份    

 广聚能源    

汽车物流  中远航运 天津港  

  外运发展 重庆港九  

   上港集团  

医药物流 国药股份    

 一致药业    

 上海医药    

 南京医药    

农产品物流及城市配送 

 
农产品 江西长运   

多式联运及特种运输 
铁龙物流 

广深铁路 
中集集团   

 锦江投资    
 
国际物流 中国远洋 外运发展  

 中海发展 中储股份  

 长航油运   

保税物流及物流园区 怡亚通 中储股份 深圳机场 

 飞马国际 外运发展 白云机场  

  锦江投资 厦门空港 

   

空港股份 

深基地 B 

深圳国际（HK152） 
 
资料来源：国信证券经济研究所 

   
 

表 2：部分上市公司物流相关业务收入毛利统计（08H1） 

公司 业务领域 收入 毛利率 收入占比 毛利占比

中化国际 化工物流 633.7 34.7% 4.5% 15.9%
锦江投资 低温物流业务 65.2 35.3% 7.9% 11.5%

铁路特种集装箱业务 181.0 37.2% 35.5% 29.2%
铁龙物流 

铁路货运及临港物流业务 166.4 57.0% 32.6% 41.0%
煤炭运输 3,968.0 55.7% 42.6% 56.5%
油品运输 2,975.0 32.4% 31.9% 24.6%
其他干散货运输 1,264.9 53.9% 13.6% 17.4%中海发展 

船舶出租 1,088.4 -3.0% 11.7% -0.8%
油轮运输收入 1,020.6 45.3% 62.5% 54.4%

招商轮船 
散货船运输收入 610.0 63.6% 37.4% 45.6%

保税科技 仓储运输 56.3 83.8% 96.9% 100%
国能集团 钢铁物流业 298.4 1.8% 99.7% 99%
澳洋顺昌 锌薄板物流 123.5 11.9% 34.1% 37.7%
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热镀锌薄板物流 113.3 12.3% 31.3% 35.8%
铝合金板物流 83.5 8.2% 23.1% 17.7%
冷轧钢板物流 31.3 10.3% 8.7% 8.2%
热轧钢板物流 5.4 7.4% 1.5% 1.0%
其他类型钢板物流 0.3 -53.2% 0.1% -0.4%
石油运输 1,163.7 31.2% 82.2% 98.0%

长航油运 
化工品运输 140.9 5.1% 10.0% 2.0%
干散货航运及相关业务 39,333.0 41.5% 63.3% 82.0%
集装箱航运及相关业务 20,752.5 10.8% 33.4% 11.3%
物流 1,406.6 47.0% 2.3% 3.3%
集装箱租赁 904.9 58.1% 1.5% 2.6%

中国远洋 

集装箱码头及相关业务 296.2 49.6% 0.5% 0.7%
中海海盛 运输业 485.3 48.4% 75.7% 94.7%

班轮业务 18,206.1 6.6% 99.1% 93.8%
中海集运 

租船业务 174.9 48.5% 1.0% 6.6%
上海医药 商业 9,462.3 7.2% 120.7% 91.9%

医药商业 2,069.7 9.0% 96.3% 79.0%
国药股份 

仓储物流 40.1 36.7% 1.9% 6.2%
南京医药 流通业 5,459.4 6.4% 98.0% 87.7%
农产品 产品批发市场业务 661.2 75.1% 46.4% 75.9%
资料来源：国信证券经济研究所 
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国信证券投资评级 
类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 
作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 
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