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2.22 矿难可能再度引发煤炭供给紧张 

 

 杨立宏 金润   

 010-59312711  021-38676277   

 yanglihong@ gtjas.com  jinrun@ gtjas.com   

本报告导读： 
 事故可能引发山西大范围安全整顿和小煤矿复产推

迟 

 山西产量的变化直接影响全国煤炭价格 

投资要点： 
 事件：2 月 22 日凌晨 2 时 17 分，山西焦煤集团屯兰煤矿发生瓦斯爆

炸事故，截至下午 6 时，已造成 74 人遇难。 

 对西山煤电的直接影响不大。屯兰矿隶属西山煤电集团，主要产品结

构以焦煤为主，肥煤其次，还有少量瘦煤、贫煤，年产煤 500 万吨，

是高瓦斯矿井，本次矿难对西山煤电的直接影响不大。 

 安全整顿势在必行，小煤矿复产进度可能推迟。目前我们尚不确定矿

难是否因存在违规生产所致，但由于死伤人数较大（一次死亡 3～9
人的为重大事故；一次死亡 10～29 人的为特大事故；一次死亡 30 人

以上的为特别重大事故），而且与以往矿难多发生小矿不同，本次矿难

发生在国有大型煤矿，对安全的反思可能引发全省大范围的安全整顿。

目前恰逢小煤矿复产与否的重要时间窗口，矿难可能同时导致小煤矿

复产的推迟。 

 煤炭价格下跌预期可能需修正。2008 年山西原煤产量占全国 24.37%，

其中其煤炭调出量 5.33 亿吨，占全国煤炭的调出量约 70%左右，山西

省大范围整顿的话，造成阶段性、局部性的资源紧张恐难避免，我们

之前推算 2 月份用户库存有望回落到正常范围，在此情况下不排除整

顿造成全国性资源紧张的可能，我们对未来动力煤、焦煤价格下跌的

预期可能需要修正。 

 矿难对焦煤价格的支撑作用更大。山西省焦煤产量占全国焦煤产量的

比重 20%左右，09 年 1 月份山焦集团焦精煤产量占山西焦精煤产量的

比重为 66.79%，此次矿难及随之而来的停产整顿、小矿复产时间推迟

对焦煤价格的影响更大。建议重点关注西山煤电、盘江股份、开滦股

份、平煤天安、金牛能源、潞安环能等冶金煤比重较大的公司。 

 附录为近期煤炭事故及部分重大事故情况。 
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表 1: 2008 年 7 月以来主要煤矿矿难 
时间 省份 煤矿 事故原因 死亡人数 失踪人数 被困人数 

2009-2-9 山西长治 潞安五阳煤矿 冒顶 2   

2008-12-31 贵州安顺 柏秧林煤矿 透水 5 8  

2008-12-17 湖南娄底涟源 挂子岩煤矿 煤与瓦斯突出 18   

2008-11-30 黑龙江省七台河市 昌隆煤矿 瓦斯爆炸+冒顶次生事故 15+3   

2008-11-17 河南平顶山市 高门洞煤矿 透水   33 

2008-10-29 河南济源市 马庄煤矿 透水 2 19  

2008-10-29 陕西渭南市 尧头斜井 瓦斯爆炸 28  1 

2008-10-12 四川宜宾市 幸福煤矿 煤与瓦斯突出事故 10   

2008-9-20 黑龙江鹤岗市 富华矿业 火灾 26 5  

2008-9-21 河南省登封市 新丰二矿 煤与瓦斯突出事故 31  13 

2008-9-5 河北省唐山市 新华煤矿 瓦斯爆炸 11 2  

2008-9-5 四川宜宾市 金河煤业 煤与瓦斯突出事故 18   

2008-9-7 河南省鹤煤集团 仁和煤矿 透水 5  12 

2008-9-4 辽宁阜新 河西镇八矿 瓦斯爆炸 27   

2008-8-18 辽宁沈阳市 柏家沟煤矿 瓦斯爆炸 26   

2008-8-1 河南平煤集团 平禹煤电四矿 煤与瓦斯突出事故 23   

2008-7-21 广西百色 右江矿务局那读煤矿 透水 36   

2008-7-14 河北省张家口市 李家洼煤矿 炸药燃烧事故 35   

数据来源：国家安监局 

 
表 2: 近年来特大煤炭事故情况 
时间 省份 煤矿 事故直接原因 死亡人数 间接原因 

2007-4-16 河南平顶山 王庄煤矿 瓦斯爆炸 31 

间接原因是:违法违规组织生产，长期违法超层越界开

采，劳动组织、火工品和“一通三防”管理混乱；职

能部门对王庄煤矿安全生产、开采秩序、火工品买卖

等监管不力；县、镇两级政府履行安全生产监管主体

职责不到位 

2007-11-8 贵州毕节纳雍 群力煤矿 煤与瓦斯突出 35 

群力煤矿违规组织生产；煤炭行业管理、安全生产监

管等有关职能部门未认真履行职责，安全生产等监管

不到位；有关中介机构违规开展业务，在瓦斯鉴定工

作中弄虚作假。 

2007-8-17 山东 华源矿业 溃水淹井 172 

虽然这起事故灾难是由严重自然灾害引发的，但也暴

露出有关地方政府、部门和企业在应对极端天气造成

的严重自然灾害、防范生产安全事故等方面存在的突

出问题。 

2007-5-5 山西临汾 蒲邓煤矿 瓦斯爆炸 28 

蒲邓煤矿弄虚作假，以掘代采，劳动组织管理和"一通

三防"管理混乱，违法、违规越界组织生产；煤管站、

矿产资源管理部门、公安局、劳动和社会保障局、人

民政府等对蒲邓煤矿长期存在的隐患失察。  

2006-11-12 山西晋中 南山煤矿 炸药燃烧 34 南山煤矿违法、违规购买和储存炸药。超层越界开采 

数据来源：国家安监局 
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