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核心观点   

国务院于 2 月 11 日审议并原则通过船舶工业调整振兴规划，具体

内容为： 

一要稳定船舶企业生产。二要扩大船舶市场需求。三要发展海洋工

程装备。四要积极发展修船业务。五要支持企业兼并重组。六要加强技

术改造，提高自主创新能力。 

还决定，鼓励金融机构加大船舶出口买方信贷资金投放；将现行内

销远洋船财政金融支持政策延长到 2012 年；抓紧研究出台鼓励老旧船

舶报废更新和单壳油轮强制淘汰政策；今后 3年暂停现有船舶生产企业

新上船坞、船台扩建项目；在新增中央投资中安排产业振兴和技术改造

专项，支持高技术新型船舶、海洋工程装备及重点配套设备研发。 

我们的点评如下： 

振兴规划是中长期利好 

与世界造船强国相比，我国船舶工业存在较大的结构性问题，自主

创新能力较弱，高端产品比重较低、船舶配套业发展滞后。 

在此背景下，振兴规划的出台有利于提升船舶产业的整体素质、增

强核心竞争力，可以引导船舶企业化解风险同时抓住调整机遇，加快推

进自主创新和产业结构优化升级。 

另外，鼓励老旧船舶报废和今后 3年暂停新上船坞等措施也有利于

缓解当前造船行业产能严重过剩的情况，有利于我国船舶工业的中长期

发展。 

难以改变短期行业景气下滑趋势 

目前，造船行业的需求极为疲软。09 年 1 月份，全球新船成交仅

38.75 万载重吨，同比下降 97.7％，继续处于停滞状态。散货船连续 2

个月没有新船订单，集装箱船连续 3个月成交空白。 

造船行业是强周期的行业，景气度与全球经济形势密切相关。从目

前的情况来看，需求不振的情况短期内难以改变，振兴规划难以改变行

业景气下行的趋势。 

维持对行业“中性 B”的投资评级 

我们维持对行业“中性 B”的投资评级，但建议投资者关注振兴规

划出台带来的交易性机会。 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于作

者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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表 1 重点上市公司业绩预测及估值 

EPS08F EPS09F P/E P/E 
股票代码 股票名称

收盘价

（09-12-12） (元) (元) 08F 09F 
投资评级 

600150 中国船舶 58.48 6.10 6.25 9.59 9.36 短期-中性、长期-A 

600685 广船国际 20.89 1.87 2.18 11.17 9.58 短期-中性、长期-A 
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国都证券投资评级 

表 1：国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

推荐 行业基本面向好，未来6个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数跟随综合指数 
短期 

评级 
回避 行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数跑输综合指数 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 
长期 

评级 
C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

表2：国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

强烈推荐 预计未来6 个月内，股价涨幅在15%以上 

推荐 预计未来6 个月内，股价涨幅在5-15%之间 

中性 预计未来6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

短期 

评级 

减持 预计未来6 个月内，股价跌幅在5%以上 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 
长期 

评级 
C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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