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事件：国务院总理温家宝 19 日主持召开国务院常务会议，审议并原则通过轻工业和石化产业调整振兴规划，决定进一步加大“家

电下乡”政策实施力度。 

 

家电行业是振兴轻工业中最重要的子行业之一，和家电行业相关的主要内容有： 

1. 进一步扩大“家电下乡”补贴品种，将微波炉、电磁炉两类产品纳入补贴范围，并将每类产品每户只能购买一台的限制放宽

到两台，中央财政加大对民族地区和地震重灾区的支持力度； 

2. 进一步提高部分轻工产品出口退税率，加大对中小轻工企业的财税和信贷支持。 

 

由于轻工业行业众多（40 多个），针对各个行业的规定并不详细，参照其他行业的惯例，细则将随后出台。根据前期获得的“轻

工业振兴规划“初稿和了解到的情况，我们的看法如下： 

1. 微波炉和电磁炉纳入到家电下乡补贴品种，符合我们之前的预期：在城镇普及率越高的家电产品如微波炉、电磁炉等越容易

进入家电下乡补贴。微波炉和电磁炉在城镇普及率较高，充分说明了它们使用的广泛性，同时单价相对大家电较低，更容易

进入农村家庭，对行业内企业构成一定利好。生产微波炉的主要企业是格兰仕和美的，格兰仕没有上市，美的微波炉业务不

在上市公司。上市企业里，合肥三洋约有 10%的主营收入来自微波炉，九阳股份约 30%的主营收入来自电磁炉，苏泊尔电磁

炉业务则约占营收的 20%，三家企业将不同程度受益。 

2. 家电下乡品种扩大，对原纳入家电下乡的彩电、冰箱、洗衣机、手机、空调、热水器、摩托车等则造成一定的负面影响。因

为农民人均支出有限，下乡品种越多，选择面越大，对原有产品的需求就越小。同时，还有其他非家电类产品下乡的呼声，

也会影响到整体对家电的需求。 

3. 放宽每类产品每户只能购买一台的限制到两台，有助增加对下乡产品的需求。其实在家电下乡三省试点期间，就是每户居民

最多可以购买两件。推广到 12 个省后，改为最多一台。限制购买的本意是防止被补贴产品经由农村流入城市，放宽限制的动

力来源于宏观经济的快速变化，同时表明政府“促内需，保增长”的决心，也为后续更多的政策出台埋下伏笔。 

4. 在前次（2008 年 11 月 17 日）提高出口退税率后，家电行业大部分产品出口退税率都是 14%。前次仅提高了一个百分点，影

响较小。目前 14%的退税率水平离最高的 17%还有三个百分点的上调空间，由于细则尚未出台，详细情况还要等待。出口退

税率提高，对出口占比较大的公司利好较多，分别是德豪润达（93%）、伊立浦（89%）、ST厦华（61%）、TCL 集团（46.7%）、

ST科龙（37.11%）、美的电器（35%）、苏泊尔（28%）和格力电器（27%）。 

整体而言，根据目前已经出来的政策，受益较多的上市公司为苏泊尔、九阳股份及外向型小家电企业德豪润达和伊立浦。不过前期

家电下乡政策出台较多，新的政策支持空间不算太大，还是要从行业驱动因素层面来评判。在整个家电行业中，上半年我们仍然看

好黑电，谨慎看待白电，小家电区别对待，照明看政策支持。 
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家电行业简评   轻工业振兴规划出炉

 
附： 

温家宝主持召开国务院常务会议 

审议并原则通过轻工业和石化产业调整振兴规划 

决定进一步加大“家电下乡”政策实施力度 

     国务院总理温家宝 19 日主持召开国务院常务会议，审议并原则通过轻工业和石化产业调整振

兴规划，决定进一步加大“家电下乡”政策实施力度。 

      会议认为，轻工业是丰富人民物质文化生活的重要产业，承担着繁荣市场、扩大就业、服务

“三农”的重要任务。振兴轻工业，必须采取综合措施，努力扩大城乡市场需求，巩固和开拓国

际市场；加快自主创新，推动结构调整和产业升级，走绿色生态、质量安全和循环经济的新型发

展之路。一要积极扩大城乡消费，增加国内有效供给。改善外贸服务，保持出口市场份额。二要

加快技术进步。重点推进装备自主化和关键技术产业化，加快造纸、家电、塑料等行业的技术改

造。建立产业退出机制，推进节能减排和环境保护。三要强化食品安全。整顿食品加工行业，提

高准入门槛，健全召回和退市制度，加大对制售假冒伪劣产品违法行为的惩处力度。四要加强自

主品牌建设，支持优势品牌企业跨地区兼并重组，提高产业集中度。五要加强产业政策引导，推

动产业转移，培育发展轻工业特色区域和产业集群。六要加强企业管理，全面提高轻工产品质量。

会议决定，对部分劳动密集型和技术含量高、节能环保的产品取消加工贸易限制。进一步提高部

分轻工产品出口退税率。加大对中小轻工企业的财税和信贷支持。进一步扩大“家电下乡”补贴

品种，将微波炉、电磁炉两类产品纳入补贴范围，并将每类产品每户只能购买一台的限制放宽到

两台，中央财政加大对民族地区和地震重灾区的支持力度。 

      会议指出，石化产业资源资金技术密集，产业关联度高，经济总量大，对促进相关产业升级

和拉动经济增长具有举足轻重的作用。振兴石化产业，必须在稳定石化产品市场的同时，加快结

构调整，优化产业布局，着力提高创新能力和管理水平，不断增强产业竞争力。一要保持产业平

稳运行。落实国家扩大内需、振兴重点产业和粮食增产等综合措施，拉动石化产品消费。加强进

出口监管，完善能源产品价格形成机制。二要提高农资保障能力。调整化肥农药生产结构，优化

资源配置，降低成本，增加供给。完善化肥淡储制度，加强农用柴油供应网络建设。三要统筹重

大项目布局，大力推进技术改造。抓紧组织实施在建炼油、乙烯重大项目，增强产业发展后劲。

推广资源综合利用和废弃物资源化技术，发展循环经济。四要控制总量、淘汰落后产能。停止审

批单纯扩大产能的焦炭、电石等煤化工项目，坚决遏制煤化工盲目发展势头。五要加大政策扶持。

抓紧落实成品油储备，完善税收政策，增加技改投入，加大对石化企业的信贷支持。六要完善公

司治理结构，加强科学决策，增强风险防控能力，提高石化企业管理水平。 

      会议审议通过了部分国务院组成部门、直属机构、办事机构和部委管理国家局的主要职责、

内设机构和人员编制规定。 

      会议还研究了其他事项。 
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张小嘎：家电、传媒行业资深分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也

将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 
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