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评级调整： 维持 

 
行业基本资料 
上市公司家数 32 
总市值（亿元） 2250 
占 A 股比例（%） 0.40% 
平均市盈率（倍） 38 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
通信行业 14.03 54.05 20.1 
上证综合指数 11.23 16.16 -4.74 
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通信行业 看好

电子信息产业振兴规划获通过，利好通信行业 
    2009 年 2 月 18 日国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，审议并原则通过

电子信息产业调整振兴规划，我们认为电子信息产业振兴规划从长期而言，必将对通

信行业产生重大的影响。其对 TD 产业链企业、对光设备和光纤光缆公司都将产生积

极作用。 
投资要点： 

 电子信息产业振兴规划提出完善 TD-SCDMA 产业价值链：通过电信
运营商在 3 年内完成覆盖全国的 TD-SCDMA 网络建设，带动国内通
信设备制造业发展。重点完善 TD-SCDMA 产业链，结合国家科技重
大专项，支持 LTE 演进技术发展，推动芯片、终端、测试设备产业化。

 电子信息产业振兴规划提出开展下一代互联网商业应用：支持电信运

营商开展下一代互联网商业运用，加快宽带光纤接入和网络升级，带

动国产通信设备的推广应用。支持服务模式创新，加快下一代互联网

业务应用。 

 规划有利于 TD-SCDMA 产业链有关企业：规划提出的完善

TD-SCDMA 产业链，有利于中国移动、中兴通讯、烽火通信、中创信

测、武汉凡谷等相关企业。我们认为，TD-SCDMA 产业链完善的最大

受益者是中国移动和中兴通讯。 

 规划有利于光设备和光纤光缆公司：规划提出的开展下一代互联网商

业应用，加快宽带光纤接入和网络升级，将利好中兴通讯、烽火通信

等光设备公司，同时利好烽火通信、中天科技、亨通光电等光纤光缆

公司。 

 规划有利于外向型企业，有利于解决其融资问题：规划明确提出要加

大对外向型企业的扶持力度，这有利于中兴通讯、武汉凡谷等国外收

入占比较高的通信设备厂商。将通过出口信贷、信用保险等方式来解

决其融资问题，有利于规避市场一直担心的信贷风险。 

 规划提出要通过研发和产业化补助、政府采购、贷款贴息、高新技术

企业认证等多种方式来扶持 TD-SCDMA 产业链相关公司、光设备及光

纤光缆公司，我们认为这种效果将在长期反映为相关上市公司的业绩

表现。 
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2009 年 2 月 18 日国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，审议并原

则通过电子信息产业调整振兴规划，我们认为电子信息产业振兴规划从长期而

言，必将对通信行业产生重大的影响。本文从三个方面进行解读：1、规划中

涉及到通信行业的内容；2、规划将对哪些企业产生直接影响；3、影响主要体

现在哪些方面。 

1. 电子信息产业振兴规划涉及通信行业相关内容一览 

电子信息产业振兴规划涉及电子和通信两个行业，且其对电子行业所陈述

内容更多，我们在下文把规划中所涉及到的通信行业的内容摘录如下，以方便

投资者从通信行业的角度去解读规划： 

（1）、三大任务中与通信行业相关：以应用带发展，大力推动业务创新和

服务模式创新，强化信息技术在经济社会各领域的运用，着重在通信设备、信

息服务和信息技术应用等领域培育新的增长点。其中，具体内容为： 

以第三代移动通信、下一代互联网建设为契机，加快通信设备产业发展。

通过 TD-SCDMA 等新一代移动通信网络建设，加快开发适应 3G 网络特点和

移动互联网需求的新业务、新内容，带动系统和终端产品的升级换代，推动系

统设备、芯片、手机研发，打造新一代移动通信产业链，开展 LTE、4G 等后

续技术的研究和产业化。通过下一代互联网建设和宽带通信网络升级，大力推

动相关应用以及 IPTV、手机电视等服务模式创新，支持企业开发基于先进网

络技术的系统设备、应用终端，加速光纤接入网络建设，带动相关产业链的快

速发展。 

培育新业务新模式，促进信息服务业创新发展。扶持 IT 咨询、管理、监

理/评测/认证、教育培训以及游戏动漫等产业发展。 

（2）、六大工程中与通信行业相关： 

新一代移动通信（TD-SCDMA）产业完善，主要建设内容：通过电信运

营商在 3 年内完成覆盖全国的 TD-SCDMA 网络建设，带动国内通信设备制造

业发展。重点完善 TD-SCDMA 产业链，结合国家科技重大专项，支持 LTE 演

进技术发展，推动芯片、终端、测试设备的产业化，建立 TD-SCDMA 终端和

系统设备研发测试平台和可靠性实验环境。支持 TD-SCDMA 的行业应用，先

期建立试验网络及示范系统。围绕 3G 和移动互联网发展，支持新型服务业务

创新发展。 

计算机和下一代互联网应用，主要建设内容：三年内完成政务外网向下一
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代网过渡。支持电信运营商开展下一代互联网商业运用，加快宽带光纤接入和

网络升级，带动国产通信设备的推广应用。支持服务模式创新，加快下一代互

联网业务应用。完善下一代互联网试验验证平台，开展关键技术研发和网络安

全研究，研制无线宽带移动多媒体终端，支持关键设备、软件和终端产品研发

和产业论。 

 

2. 规划将对哪些企业产生影响 

我们认为，规划中涉及到对于 TD 产业链的建设、光进铜退等方面的内容，

这必将对中国移动、中兴通讯、烽火通信、中创信测、武汉凡谷、中天科技、

亨通光电等企业产生影响。 

表格 1：电子信息产业振兴规划所涉及主要通信企业 
规划内容 要点概述 主要涉及企业 

中国移动 
中兴通讯 
烽火通信 
中创信测 

新一代移动通信（TD-SCDMA）产

业完善 
TD 产业链 

武汉凡谷 
中兴通讯 
烽火通信 
中天科技 

计算机和下一代互联网应用 宽带光纤 

亨通光电 

资料来源：中投证券研究所整理 

 

3. 规划将对所涉及企业产生何种影响 

规划为了达成三大任务、六大工程的产业振兴目标，共出台了 10 项相关

举措，包括：加大财政投入力度、改善投资环境、加快出台和落实财税扶持政

策、加大对外向型企业的支持力度、支持信息技术在传统产业中的应用、强化

自主创新能力建设、完善融资体系、支持优势企业并购重组、扩大国内需求、

建立产业安全和损害预警机制。 

我们认为，这 10 项举措将对通信行业所涉及的企业产生重要影响，具体

的影响内容如下表所示： 
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表格 2：规划对通信企业产生影响的主要方面 
涉及行业 具体影响企业 影响方面 

中国移动 研发和产业化补助 

中兴通讯 政府采购 

烽火通信 贷款贴息 

中创信测 高新技术认证 

TD 产业链 

武汉凡谷  

中兴通讯 研发和产业化补助 

烽火通信 政府采购 

中天科技 贷款贴息 
宽带光纤 

亨通光电 高新技术认证 

中兴通讯 出口信贷 
外向型企业 

武汉凡谷 信用保险 

资料来源：中投证券研究所整理 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师简介 

 

赵军华：中投证券研究所通信行业研究员，南开大学经济学硕士，三年电信运营商工作经验，2008 年加盟中投证券研究所  

主要研究覆盖公司：中国联通、中国移动、中国电信、中兴通讯、武汉凡谷、烽火通信、中天科技、亨通光电、中创信测、北纬

通信、东信和平 
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