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IT 行业 电子信息产业调整振兴规划点评 

 

保增长是调整振兴规划的核心 
 IT 行业研究小组：肖利娟  王俊峰 凌晨 
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事件： 
国务院总理温家宝 18 日主持召开国务院常务会议，审议并原则通过电子信息产业调整振兴规划。会议认为，电子信息产

业是国民经济战略性、基础性和先导性支柱产业。在当前国际市场需求急剧下降、全球电子信息产业深度调整的形势下，

振兴我国电子信息产业，必须强化自主创新，完善产业发展环境，加快信息化与工业化融合，着力以重大工程带动技术

突破，以新的应用推动产业发展。进而提出三大重点任务和五项政策措施；集中力量实施集成电路升级、新型显示和彩

电工业转型、第三代移动通信产业新跨越、数字电视推广、计算机提升和下一代互联网应用、软件及信息服务培育六大

工程。 

评论： 

 保增长、调结构是政策的两个核心目标 我们认为，本次电子信息产业的调整振兴规划，在立足自主创新国家战略和

当前全球经济金融危机双重背景，核心目标有两个：一是保增长，力图维持行业的过往增长速度；二是力争实现结

构的改善，构建基于未来的产业竞争力。而增长将成为首要目标，也是相对而言政府更能够影响到的目标。 

 产业环境和增长驱动力决定能否实现产业调整振兴的目标 信息产业是一个非常庞杂的大产业，各分支产业的市场结

构存在着天壤之别。总体来看，中国电子信息产业大致由：电信产业、数字电视、整机与元器件、软件与信息服务

四个部分组成。具体分析如下： 

 电信产业和数字电视产业 是标准的国有资本控股的寡头垄断市场。相对于其他产业，电信产业和数字电视产业是一

个需要国家高资金投入来推动的产业。 

 整机与元器件产业 是一个全球化的完全竞争的市场。政府刺激经济的政策能够间接带动国内的整机需求，但不会从

根本上改变业内公司的生存状态和增长性。作为元器件的重要构成部分，集成电路和 TFT 是需要大规模投资进行驱

动的行业，但国内在这一领域的技术落后状态一直没有改变，以企业的市场化投资能力也难以企及，因此，在这一

领域的政府投资驱动，能够从根本上改变市场投资的不足，拉动行业的增长；但是，在这一领域投资的经济成效我

们持保守看法。对其他新型元器件的扶持，是我国政策一贯的倾向和态度，将惠及所有的 IT 类上市公司，本次的产

业振兴计划，对于这些产业而言，最多是一个量的程度问题。 

 软件产业 是一个全球化的寡头垄断市场。软件行业具有标准化和国际化的行业特征，因此主流领域为国际少数几家

公司垄断，而行业应用软件和软件外包则成为国内软件厂商的市场空间。推动国内软件的替代，是政策的一贯引导

方向；不过，政策所能够影响到的更多局限于政府需求，而无法影响市场化需求的选择，因而也就无法对国内软件
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替代产生根本性影响。此外，国内软件公司自身的能力需要积累，而对国际公司的替代，则需要建立在引领行业客

户的需求基础上。 

 信息服务业 是一个以内需为主的竞争性市场。因此国家对经济的刺激会间接对需求有所帮助；此外，政府信息化的

加强也会提升一部分需求。 

 结论：IT 是市场化的选择 对于此次调整振兴政策，核心关注是增长。政府能够投资到的是国家垄断产业，能够影响

到的是政府需求和部分国内终端需求；资金和财税政策仍是两大法宝。资金的项目投资于国家垄断产业，资金研发

支持投资于“高技术”领域，与市场脱节；从影响国内终端需求、财税角度看，对 IT 公司普惠，但无法改变行业本

质和趋势。 

 维持电子行业和软件行业“中性”评级 我们认为，软件和信息服务业仍将体现出防御性的行业投资特征；电子行业则

是更具阶段性复苏的投资品种。 

 

 

 

 

 
 
国信证券投资评级： 

类别 级别 定义 
推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

 


