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部分企业产品有望进入基本药物目录点评 
报告要点 

 300 多个中药有望进入目录 

根据目前正在征求意见的初稿（中药部分），共有 300 多个中药品种有望进入基本药物目录。我们从中药企业了

解的情况是这一数字可能增加。 

 基本符合基本药物目录制定原则 

从征求意见稿看，绝大多数备选药品属于必用药、相当部分属廉价药。当然，有些经典中药也纳入备选，我们认

为这反映了国家“中西医并重”，扶持中医药的原则。 

 大多数中药类上市公司的主导产品有望进入基本药物目录 

目前在深沪两市上市的中药企业其主导产品基本上都有望进入基本药物目录，不乏独家产品和生产厂家不多的产

品。其中独一味、桂林三金、益佰制药、康缘药业、江中药业、金陵药业、东阿阿胶、中新药业、天士力、武汉健民、

马应龙、千金药业、沃华医药、片仔癀等的独家拳头产品进入备选，有望获得完胜。 

 仍有不确定因素 

首先，目前只有一个基本药物征求意见稿，同最终的定稿可能会有出入；其次，成为基本药物不意味着一定会销

售增长，原有的渠道可能会收缩；再次，竞争格局基本不会改变，一般相互竞争的产品是同时进入的，竞争对手并没

有减少。对于投资者而言，我们建议不宜过度追捧“基本药物”概念，毕竟在基本药物以外还有一大块市场也将得到

长足的发展，核心竞争力仍是最强劲的增长动力。 
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第一、300 多个中药有望进入目录 
     根据目前正在征求意见的初稿（中药部分），共有 300 多个中药品种有望进入基本药物目录。我们从中药企业了

解的情况是这一数字可能增加。世界卫生组织对基本药物的定义是：满足大部分群众的卫生保健需要，在任何时候均

有足够的数量和适宜的剂型，其价格是个人和社区能够承受得起的药品。根据国外的经验和有关专家的调研情况来看，

我国确定 300 到 400 种基本药物，就能够满足临床上将近 80%左右的使用。但由于我国拥有中药这一特点，中国的

基本药物数目将远超这一区间。 
 
第二、基本符合基本药物目录制定原则 
    国家基本药物制度的主要内容是中央政府统一制定和发布国家基本药物目录，按照防治必需、安全有效、价格合

理、使用方便、中西医并重的原则，合理确定基本药物的品种和数量。从征求意见稿看，绝大多数备选药品属于必用

药、相当部分属廉价药。当然，有些经典中药也纳入备选，我们认为这反映了国家“中西医并重”，扶持中医药的原则。 
 
第三、大多数中药类上市公司的主导产品有望进入基本药物目录 

目前在深沪两市上市的中药企业其主导产品基本上都有望进入基本药物目录，不乏独家产品和生产厂家不多的产

品。其中独一味、桂林三金、益佰制药、康缘药业、江中药业、金陵药业、东阿阿胶、中新药业、天士力、武汉健民、

马应龙、千金药业、沃华医药、片仔癀等的独家拳头产品进入备选，有望获得完胜。 
 

表 1：上市公司有望进入基本药物目录的产品 
药品 生产厂家 文号数量 

消痛贴膏 奇正药业 1 

补肾固齿丸 九芝堂 1 

伤科接骨片 美罗药业 1 

独一味胶囊 独一味 1 

花红片 广西花红 1 

华佗再造丸 广州药业 1 

障眼明片 广州药业 1 

三金片 桂林三金 2 

艾迪注射液 益佰制药 1 

苍苓止泻口服液 天方药业 1 

天舒胶囊 康缘药业 1 

桂枝茯苓胶囊 康缘药业 1 

金振口服液 康缘药业 1 

腰痹通胶囊 康缘药业 1 

珍视明滴眼液 天施康 1 

蠲哮片 江中药业 1 

痔康片 江中药业 1 

健胃消食片 江中药业、武汉健民 44 

复方草珊瑚含片 江中药业  2 

脉络宁注射液 金陵药业 1 

参芪扶正注射液 丽珠集团 1 

前列安栓 丽珠集团 1 

复方阿胶浆 东阿阿胶 1 

鼻窦炎口服液 桐君阁 1 
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痹祺胶囊 中新药业 1 

血府逐瘀胶囊 中新药业 1 

小儿解热丸 中新药业 1 

清肺消炎丸 中新药业 1 

癃清片 中新药业 1 

速效救心丸 中新药业 1 

龙牡壮骨颗粒 武汉健民 1 

健脾生血颗粒 武汉健民 1 

健民咽喉片 武汉健民 2 

马应龙麝香痔疮膏 马应龙 1 

麝香痔疮栓 马应龙 1 

马应龙八宝眼膏 马应龙 1 

癫痫康胶囊 亚宝药业 1 

妇科千金片 千金药业 1 

心可舒片 沃华医药 2 

宫血宁胶囊 云南白药 2 

热毒清片 云南白药 1 

鼻渊舒口服液 华神集团 2 

荆花胃康胶丸 天士力 1 

片仔癀 片仔癀 4 

参附注射液 三九医药 4 

正天丸 三九医药 1 

痔宁片 三九医药 1 

清开灵注射液 白云山 20 

养血清脑颗粒 天士力 22 

六君子丸 紫鑫药业 23 

乌鸡白凤丸 同仁堂 232 

小活络丸 同仁堂 180 

牛黄解毒片 同仁堂 400 

六味地黄丸 同仁堂、九芝堂 400 

妇科得生丸 同仁堂 1 

牛黄降压丸 同仁堂、中新药业 5 

安宫牛黄丸 同仁堂 10 

资料来源：长江证券研究部整理 

 
第四、仍有不确定因素 

首先，目前只有一个基本药物征求意见稿，同最终的定稿可能会有出入；其次，成为基本药物不意味着一定会销

售增长，原有的渠道可能会收缩；再次，竞争格局基本不会改变，一般相互竞争的产品是同时进入的，竞争对手并没

有减少。对于投资者而言，我们建议不宜过度追捧“基本药物”概念，毕竟在基本药物以外还有一大块市场也将得到

长足的发展，核心竞争力仍是最强劲的增长动力。 
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表 2：重点公司评级 

EPS（元） P/E（X） P/B（X） 评级 证券代

码 

公司简称 股价 

07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E 09E 上次 本次 

600085 同仁堂 16.58  0.45  0.51  0.60 37  32 28     推荐 推荐 

600436 片仔癀 25.92  0.68  1.01  0.99 38  26 26     谨慎推荐 谨慎推荐

000423 东阿阿胶 18.25  0.39  0.52  0.71 46  35 26     推荐 推荐 

000538 云南白药 38.30  0.63  0.79  1.01 61  48 38     谨慎推荐 谨慎推荐

600993 马应龙 28.13  1.45  0.93  1.16 19  30 24     推荐 推荐 

600535 天士力 14.60  0.36  0.53  0.66 40  28 22     推荐 推荐 

000999 三九医药 16.80  0.29  0.52  0.65 59  32 26     谨慎推荐 谨慎推荐

600351 亚宝药业 15.80  0.28  0.57  0.71 55  28 22     推荐 推荐 

资料来源：长江证券研究部 
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