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行业研究 简评 金属、非金属 / 黑色金属冶炼及加工 

事 件 

取消出口关税政策带来短暂回升之后，中国钢材出口再次大幅下滑。刚刚经历

短暂回升，中国钢材出口再次大幅下滑。2009 年 1 月出口 191 万吨，低于业内预期，

创下 2006 年 1 月以来新低。 

  海关总署 2 月 11 日公布的数据显示，2009 年 1 月份中国出口钢材 191 万吨，

环比减少 126 万吨；出口金额约为 23.53 亿美元，环比减少约 15.80 亿美元；进口

钢材 87 万吨，环比减少了 6 万吨。 

评 论 

   １月份钢材出口低于预期主要原因在于：1、发达国家和发展中国家实体经济继

续下滑导致钢材出口订单减少，从而影响了钢材的出口。2、国内的钢材价格自 11
月份开始启稳反弹，而国际钢材价格继续下滑，加上主要钢材出口流向地的货币大

幅贬值，导致国内外钢材价差持续缩小，对韩国和中东地区的出口价格甚至低于当

地的钢材价格，贸易商处于亏损的境地，出口热情骤减。3、”春节黄金周”也是导致

钢材出口量下降的重要原因。 

  预计 2 月份的出口形势依然不容乐观。在国际经济继续下滑的背景之下，钢材

的直接出口和间接出口都面临着巨大的压力，而且进入 2 月份以来国内钢材价格继

续上涨，国内外价差进一步扩大，在此背景之下，出口难言恢复。  

钢材进口量继续下降反映了国内下游需求依然萎靡，目前，国内进口的钢材多

为高附加值、高技术含量而国内尚不能大量生产的板材产品，进口量受价格因素影

响较小，其主要决定因素是国内需求，随着国内机械、汽车、家电等行业产销量大

幅降低，对板材的需求量相应减少，预计 2 月份进口形势依然严峻。 
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图 1、07/1-09/1 我国钢材进出口量 
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数据来源：mysteel、联合证券研究所 

 

图 2、中国和韩国钢材价格走势及差价 图 3、中国和美国钢材价格走势及差价 
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图 4、中国和欧盟钢材价格走势及差价 图 5、中国和中东钢材价格走势及差价 
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中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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