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要点： 

 事件：据新华网等媒体报导，电子信息产业振兴规划已于近日提交国

家发改委讨论，修改后将提交国务院审议，有望成为第三批获得通过

的产业振兴规划。 

 

 产业振兴规划初稿提出建设六大重点工程，即集成电路产业技术水平

和产能提升、平板产业升级和彩电工业转型、新一代移动通信

（TD-SCDMA）产业完善、数字电视推广应用和产业链建设、计算机和

下一代互联网应用以及软件及信息服务培育。 

 

 规划初稿还提出了十项产业扶持措施，分别为：加大财政投入力度、

改善投资环境、加快出台和落实财税扶持政策、加大对外向型企业的

支持力度、支持信息技术在传统产业中的应用、强化自主创新能力建

设、完善融资体系、支持优势企业并购重组、扩大国内需求、建立产

业安全和损害预警机制十项政策措施。 

 

 我们认为，产业振兴政策对我国电子元器件行业将构成实质性利好，

有利于电子行业的长期发展，主要体现在促进产业技术升级和优化产

业结构两个方面。短期内我国电子元器件行业也将因扩大内需和财税

扶持政策受益，有望在年内度过景气谷底，开始新的征程。 

 

 推动技术升级和调整产业结构为解远虑：规划初稿紧扣产业技术升级

主题，明确指出集成电路行业和平板产业技术升级的要求，我们认为

技术水平的提高有利于提高我国电子产业的竞争力，尤其对半导体板

块和平板显示板块拥有较强研发实力的龙头企业构成利好。产业结构

调整旨在改变我国电子产业“散、乱、小”的现状，建议积极关注有

央企背景的电子类企业，如上海贝岭、ST 大唐等。 

 

 扩大内需和财税扶持可疏缓近忧：扩大内需政策短期内可能使 LED、

节能灯等子行业受益，长期对整个电子行业发展都有较大推动作用。

财税扶持政策将直接减缓国内电子企业盈利大幅下滑的局面，其中出

口退税率的提高将降低外部需求急剧下降的不利影响，对生益科技等

出口比重较大的企业，无疑是雪中送炭，建议关注。 

 

 风险提示：国内外宏观经济进一步恶化，下游需求陷入长期低迷。

独立声明 
 
作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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    我们认为应参考国家“十一五”发展规划和2008年下半年出台的“国家重点支持

高新技术领域”，结合我国电子产业高端元器件及关键电子材料主要依赖进口、整机

和上游元器件产业缺乏互动发展机制、企业规模小且创新能力不足的现状，来分析电

子信息产业振兴规划的制订思路及其对我国电子产业的影响，进而得出政策推动下带

来的投资机会。 

1、技术升级将提升产业竞争力 

     规划初稿中涉及了六大工程，其中直接与元器件板块相关的有： 

一、集成电路产业技术水平和产能提升  

（1）支持“909 工程”升级，建设12 英寸、65-45 纳米的集成电路生产线。（2）

支持骨干整机制造企业和芯片企业间的兼并重组，进一步提升技术水平，扩大生产能

力。（3）建立国家级集成电路研发中心和公共服务平台。（4）鼓励有条件的重点大

学采取与企业联合等方式建设微电子学院。  

二、平板产业升级和彩电工业转型  

（1）支持骨干企业建设6 代以上液晶屏（TFT-LCD）生产线。（2）支持骨干企业建

设等离子屏（PDP）生产线。（3）支持骨干企业开展大尺寸OLED 工艺技术开发，建

设试验生产线。（4）扶持平板显示配套产业（原材料、驱动电路、玻璃基板、彩色

滤光片、偏光片等及专用装备）。（5）支持骨干彩电企业提升模组一体化整机设计

和生产能力。  

规划初稿紧扣产业技术升级主题。十大产业扶持措施中，财政投入、财税扶持和

强化自主创新能力建设的引导方向都是促进产业转型，加快技术升级。对于技术至上

的电子产业而言，技术升级将有效提高我国电子产业的竞争力。 

半导体产业周期性强，往往只有在行业处于低谷时潜心提升技术水平的企业才能

在行业景气恢复时有所作为，迅速成长。产业振兴政策通过专项资金投入、建立创新

平台和环境，对电子信息产业进行大力扶持，尤其将对信息产业的核心集成电路产业

进行有所侧重，这对半导体板块构成显著利好。我们比较看好拥有较强研发实力、重

视技术拓展的骨干型企业，上市公司中如有研硅股、士兰微、华微电子、长电科技等

细分行业龙头可能将有较大获益。 

平板显示方面，新型显示器件的发展趋势是平板化、薄型化、大屏幕、高清晰度

和环保节能。国家将重点支持新一代平板显示器件的技术和工艺开发，因此莱宝高科、

京东方、广电电子值得关注，彩虹股份投资OLED显示屏同样可能受益较大。 

2、产业结构调整有利行业长期发展 

   支持优势企业并购重组作为十大产业扶持措施之一，表明了国家对电子信息产业

结构优化的重视。规划初稿要求，金融机构要优先对电子信息企业重组给予支持，在

集成电路、软件、通信等重点领域，鼓励优势企业整合国内资源，支持企业“走出去”
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兼并拥有先进技术、核心专利和人才团队的海外企业，提高国际竞争力。 

    我们认为，产业结构调整旨在改变我国电子产业“散、乱、小”的现状，培育有

国际竞争力、创新能力强的骨干企业。其中拥有央企背景的企业有较大重组预期，如

上海贝岭、ST大唐可能从产业整合中受益，建议积极关注。 

3、扩大国内需求将带动行业景气上行 

规划初稿明确提出了要扩大国内需求：推进第三代移动通信网络、下一代互联网、

数字电视网络建设、形成6000 亿元以上的投资规模，带动国内产业发展。进一步完

善普遍服务机制，加强农村电信和广播电视覆盖，软件的相关规定，制定计划，逐步

将政府部门（含事业单位）使用的国外软件替换为国产软件。将自主生产的计算机等

电子产品纳入“家电下乡”支持产品范围，给予农民更多的补贴产品选择，加大对农

民的补贴力度，积极开拓农村市场。出台鼓励光伏发电的扶持政策，启动国内光伏发

电市场，开展光伏并网发电应用示范。 

值得注意的是，初稿还提出将支持信息技术在传统产业中的应用，引导中央和地

方财政投资的重大工程扩大采购国产电子产品、信息系统以及相关服务的比例。 

我们认为，内需扩大政策直接受益明显的为计算机和软件业，短期内元器件产业

直接受益有限，但对LED、节能灯等子行业可能有较大推动作用；长期看来，该政策

对我国元器件行业整体改变过度依赖出口现状、转为内需推动发展有积极促进作用，

从而将推动元器件行业景气上行。  

4、财税扶持助企业度过难关 

一、加大财政投入力度 

国家新增资金投入向电子信息产业倾斜，以贷款贴息、研发和产业化补助、政府

采购、资本金注入等多种方式引导社会资源投向电子信息产业领域。 

二、加快出台和落实财税扶持政策 

加快出台进一步鼓励软件产业和集成电路产业的若干政策，继续延长原来鼓励政

策实施期限（延续集成电路进口设备免进口环节增值税、延长2010 年到期的软件产

品增值税政策），免除软件企业营业税，落实2008 年财税1 号文有关优惠政策，国

家规划布局内软件企业涵盖重点集成电路设计企业。软件企业优惠政策涵盖特定的软

件外包和信息技术服务企业，集成电路产业优惠政策覆盖专用设备环节。 

三、加大对外向型企业的支持力度 

将彩管、玻壳等25 种重点电子产品出口退税比例升至17%，加大出口信贷、信用

保险等方面的支持力度，采取综合手段为企业拓展新兴市场创造条件。出现出口负增

长、大量产能空置、骨干企业濒临倒闭等紧急情况时，积极采取引导国内企业互相配

套、向骨干企业注资等手段，帮助企业度过难关。 
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财税扶持政策将直接减缓国内电子企业盈利大幅下滑的局面。对于外向型子行业

而言，出口退税率的提高可降低外部需求急剧下降的不利影响，无疑是雪中送炭。上

市企业方面，我们建议关注生益科技、天津普林、深天马、歌尔声学、新嘉联、东晶

电子、晶源电子、凤凰光学、福晶科技、莱宝高科、苏州固锝、通富微电等出口比重

较大的企业。 

5、总结 

电子信息产业是我国国民经济发展的重要推动力量，其增长速度一直是我国GDP

增速的两到三倍。我国已经意识到电子信息产业的战略地位，并对包括集成电路、计

算机和软件等在内电子产业给予了大力扶持。 

我们认为，电子信息产业已成国民经济基础，对我国经济和就业具有较大的扩散

和拉动效应，并且相对于国外而言，我国电子信息产业有更大发展空间。此次电子产

业景气下滑表面是因国际金融危机导致需求下行引起，实际也是我国电子产业依靠产

能扩张的增长模式遇到了瓶颈。我国电子产业提高自主创新能力势在必行，产业振兴

规划正是我国电子产业危中遇“机”的体现。产能振兴规划初稿立足长远，我们期待

各项具体的扶持政策尽快出台。 

风险提示：国内外宏观经济进一步恶化，下游需求陷入长期低迷。
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