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机械 
西气东输二线东段开工，阀门类上市公司受益 

投资评级 中性 

 

投资要点： 
● 西气东输二线东段投资 930 亿元 
西气东输二线东段工程 2 月 7 日宣告开工，这是国家实施扩大内需、促进

增长的重要举措。 
08 年 2 月，西气东输二线正式开工，是目前世界上最大的管道工程项目

之一，也是继西气东输工程之后，我国建设的又一条油气战略通道。 
西气东输二线工程总投资 1,422 亿元，途经新疆、甘肃、宁夏、陕西、河

南、湖北、湖南、江西、上海、江苏、浙江、山东、广东、广西 14 个省

区市，并连接香港，包括 1 条干线和 8 条支干线，总长 8,704 公里。主干

管道西起新疆霍城县霍尔果斯首站，南达香港末站，全长 4,978 公里，设

计输气能力 300 亿立方米／年。 
西气东输二线工程按照“先西段后东段，先干线后支线”的思路，以宁夏

中卫为界，分东西两段组织建设。根据计划，已经开工建设的西段将于

09 年底建成，全线 11 年底实现投产。 

图 1：西气东输二线干线图 

 

资料来源：南方日报 

在整个西气东输二线工程中，东段占的比重较大，从宁夏中卫到珠三角的

广州，总长度接近 6,000 公里，而西段工程仅为 2,800 公里。其中，东段

工程干线全长 2,472 公里，投资约 930 亿元，并计划于 11 年实现全线投

产，工程建设将带动国内机械、电子、冶金、建筑建材等行业发展。 
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主要数据 
行业指数 1357.95

上证指数/深圳成指 2181.24/7771.90

公司家数 153

总市值(百万元) 567280.17

流通市值(百万元) 324660.07
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机械行业相关上市公司即将受益 
西气东输二线工程的实施，对改善我国能源结构、拉动内需具有十分重要的意义。同时，

该工程有利于推动我国物资装备工业自主创新，拉动机械等相关行业需求，带动行业发

展。 
对机械行业而言，管道、阀门等子行业的主要上市公司将从中获益。全长 2,472 公里的

西气东输东段干线加上沿线的支线工程需要各种类型的阀门产品和环保产品，这为该行

业公司提供了发展空间。 
1．广东明珠一直是中国阀门行业的代表企业，中国最大的阀门生产基地之一。大庆油田、

西气东输、南水北调等重大工程均采用了广东明珠的阀门产品。 
2.洪城股份是国家定点生产阀门、水工机械、环保设备的重点骨干企业。“西气东输”

将建设上千公里的输气管道，这些建设项目需要各种类型的阀门产品和环保产品，为公

司提供了发展空间，以往公司曾承接了南水北调、胶东引黄工程等国家重点工程项目合

同。 
3.中核科技是国内最大的特种阀门开发与生产制造基地及阀门出口企业，是中国阀门行

业的首家上市公司，始终保持在特种工业阀门制造的龙头地位。
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 15%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 10-15%”以上 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅与上证指

数持平在正负 10%”以内 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 10%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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