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港口 上证指数

行业研究 跟踪报告 交通运输、仓储业/港口业 

 外贸进出口继续恶化，但幅度已明显放缓。12 月我国外贸进、出口总值分

别同比下降 21.3%、2.8%，进、出口增速分别较上月下滑了 3.4、0.6 个百

分点，增速仍在下滑，但幅度已经明显放缓。08 全年进、出口累计增长

17.3%、18.5%，分别比上月下滑 2.1、4.2 个百分点。 

 铁矿石、原油进口量同比均恢复增长，09 年铁矿石进口量或将好于预期。

12 月我国铁矿石、原油进口同比增加 0.96%、7.56%，较上个月分别回升

9.25、17.34 个百分点。08 全年铁矿石、原油进口累计增长 15.9%、9.6%，

分别比上月下滑、上升 1.4、0.2 个百分点。生铁产量和铁矿石进口的环比

增长、库存的下降以及钢铁行业的刺激计划预示着 09 年铁矿石进口很有可

能会好于原来的预期。 

 全国主要港口货物、集装箱吞吐量环比开始增长。12 月我国主要港口货物、

集装箱吞吐量同比增速分别为 2.8%、2.4%，环比来看分别增长 3.2%、

2.7%。08 全年三者增速分别为 11.8%、7.4%、10.5%，累计增速分别较

上月下滑 1.0、1.5、3.0 个百分点。 

 南、北港口增速分化，环渤海港口成长依旧、内贸将成 09 年增长的动力。

12 月长三角、珠三角主要港口货物和集箱增速全面下行，甚至是负增长；

北方环渤海港口如天津港、日照港货物总体吞吐增速回升、外贸及集箱增

速下滑，而以内贸为主的大连港货物、集箱增速均大幅回升，内贸对总体

货物增长起到重要作用，也将成为 09 年吞吐增长的动力。 

 维持行业“增持”评级，继续增持优势港口。在上一报告期中，相对于其

他诸多行业在波段性行业轮动上涨行情中累积的较高估值，港口行业估值

水平仍然处于较低的合理水平，这使得港口行业在未来一报告期内的防御

特性将愈加明显，本月我们依然建议“增持”较低估值的天津港。 

 股价表现催化剂：行业基本面将逐渐好转。 

 
 

 
 

行业评级  

增持/ 维持评级 

 

 

相关研究  
《前景光明，防御特性突出—港口行

业下半年投资策略》（7 月 9 日） 

《日照港：装卸价格上涨值得期待》（8

月 5 日） 

《铁矿石进口量下降滞后于 BDI》（10

月 15 日） 

《9 月增速全面下滑，等待最坏时刻

到来》（11 月 21 日） 

《09年一季度集装箱增速小幅负增长

或成定局》（12 月 12 日） 

《11 月集箱增速将远好于预期》（12

月 16 日） 

《11 月外贸负增长，最坏时刻已到来》

（12 月 29 日） 

《从成长到防御——港口行业 09 年

度投资策略》（1 月 7 日） 

 

 

 

基本面正在好转 

——港口行业 12 月份暨 08 全年跟踪报告 
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国内外贸及大宗原材料进出口情况 

外贸进出口继续恶化，但幅度已明显放缓 

12 月我国外贸进出口总值 1833.3 亿美元，同比下降 11.1%，增速比上月下

滑 2.1 个百分点，其中出口总值 1111.6 亿美元，同比下降 2.8%，增速较之上月

下滑 0.6 个百分点；进口总值 721.8 亿美元，同比下降 21.3%，增速比上月下滑

3.4 个百分点。 

08 全年进出口总值累计 2.56 万亿美元，其中进、出口总值累计分别为 1.13、
1.43 万亿美元，各自累计同比增长 17.8%、17.3%、18.5%，累计增速比上月下

滑 3.0、2.1、4.2 个百分点。 

图 1、外贸进出口及增速 图 2 、进出口逐月同比增速 
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数据来源：海关总署、联合证券研究所.     数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

铁矿石进口环比稳定增长、同比恢复增长，09 年进口量将好于预期 

12 月我国铁矿石进口 3453 万吨，环比、同比分别增长 6.18%、0.96%，环

比增速与上月基本持平，同比恢复增长，增速较上月大幅回升 9.25 个百分点。 

08 全年铁矿石进口累计 4.44 亿吨，同比增长 15.9%，累计增速比上月下滑

1.4 个百分点。 

图 3、铁矿石进口、生铁产量及其增速 图 4、铁矿石进口及生铁产量逐月同比增速 
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数据来源：海关总署、联合证券研究所.   数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

 

亿美元 亿美元 % % 

万吨 万吨 % % 
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12 月我国生铁产量 3622.9 万吨，环比增长 8.10%，同比下降 9.4%，环比、

同比增速比上月分别回升 9.9、7.8 个百分点，有明显回暖的迹象。自 12 月 26
日至今，港口铁矿石库存围绕 6000 万吨左右成微震下行趋势，截至 09 年 1 月

16 日，库存水平为 5867 万吨，较 1 个月前下降了 120 万吨。生铁产量和铁矿石

进口的环比增长、库存的下降以及钢铁行业的刺激计划预示着 09 年铁矿石进口

有可能会好于预期。 

表 1、全国及主要港口铁矿石库存情况（08.12.26~09.02.06） 
万吨 08.12.26 09.01.04 09.01.09 09.01.16 09.01.23 09.02.06
全国 6094 6015 5857 5867 5834 5910
  青岛港 800 850 820 850 820 820
  日照港 859 847 828 808 839 835
  天津港 507 448 434 398 448 510
  曹妃甸 610 576 550 565 555 550

数据来源：百川资讯、联合证券研究所.    注：日照港库存为包含岚山港的总库存 

 

原油、成品油进口环比、同比双双加速增长 

12 月我国原油进口 1437 万吨，环比、同比分别增长 7.56%、11.6%，环比、

同比增速分别较之上个月大幅上升 24.9、13.4 个百分点；成品油进口 363 万吨，

环比和同比分别增长 88%、37%，增速较上个月分别上升 92.5、36.3 个百分点。 

08 年，我国原油、成品油累计进口分别为 1.78、0.39 亿吨，同比分别增长

9.6%、14.9%，累计增速较之上月分别小幅上升 0.2、1.9 个百分点。 

图 5、原油、成品油进口及其增速 图 6、原油、成品油进口量逐月同比增速 
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数据来源：海关总署、联合证券研究所.     数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

12 月货物吞吐量形势开始好转 

12 月全国主要港口货物吞吐量为 4.7 亿吨，环比、同比分别增长 3.2%、2.8%，

同比增速比上月回升 1.8 个百分点，其中主要港口外贸货物吞吐量 1.41 亿吨，环

比与上月基本持平，同比下降 8.8%，增速继续下行，比上月下滑 2.3 个百分点。 

08 全年全国主要港口货物和外贸货物吞吐量累计分别为 58.8、19.3 亿吨，

同比分别增长 11.8%、7.4%，累计增速比上月各自下滑 1.0、1.5 个百分点。 

 

万吨 万吨 % % 
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图 7、全国主要港口货物吞吐量及增速 图 8、全国主要港口货物吞吐量逐月同比增速 
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数据来源：交通运输部、联合证券研究所.    数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

12 月集箱吞吐量环比出现正增长 

12 月全国主要港口集装箱吞吐量 1070 万 TEU，环比、同比分别增长 2.7%、

2.4%，同比增速比上月下滑 2.9 个百分点，自 9 月以来，首次出现环比正增长。 

08 全年全国主要港口集装箱吞吐量累计 1.26 亿 TEU，同比增长 10.5%，增

速比上月下滑 3 个百分点。 

在本月外贸增速基本维持稳定的情况下，集箱同比增速继续下滑是对 11 月

外贸大幅回落的追加反应。而环比恢复增长似乎也预示者集箱增速回落的空间业

已相对有限。 

图 9、主要港口集装箱吞吐量及增速 图 10、主要港口集装箱吞吐量逐月同比增速 
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数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

 

主要港口吞吐量变化趋势 

上海港货物吞吐量同比加速下滑 

12 月上海港完成货物吞吐量 3448.6 万吨，环比、同比分别下降 5%、21%，

同比增速分别比上月大幅下滑 9 个百分点，同比连续两个月负增长；完成集装箱

吞吐量 223.9 万 TEU，环比、同比分别下降 2.7%、2.5%，同比增速比上月下滑

4.7 个百分点，环比继续负增长，同比今年首度出现负增长。 

万 TEU 万 TEU % % 

万吨 万吨 % % 
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08 全年上海港累计完成货物吞吐量、集箱吞吐量 5.08 亿吨、2800.6 万 TEU，

分别同比增长 3.5%、7%，累计吞吐增速分别比上月下滑 2.1、1.1 个百分点，低

于去年同期的 4.7%、20.4%。 

图 11、上海港货物、集箱吞吐量及增速 图 12、上海港货物、集箱吞吐量逐月同比增速 
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数据来源：交通运输部、上海港口管理局、联合证券研究所.     数据来源：交通运输部、上海港口管理局、联合证券研究所.     

 

宁波-舟山港货物环比继续下降，集箱环比大幅下降、同比负增长 

12 月宁波-舟山港完成货物吞吐量 3852 万吨，环比下降 2.8%、同比增长

6.5%，同比增速比上月回升 13 个百分点，这主要源于去年同期较低的基数；完

成集箱吞吐量 75.68 万 TEU，环比、同比分别下降 24.7%、1.1%，环比增速大

幅下滑，同比增速比上月回落 28 个百分点。 

08 全年宁波-舟山港累计完成货物吞吐量、集箱吞吐量 5.2 亿吨、1092.3 万

TEU，分别同比增长 9.9%、15.8%；累计增速比上月下滑 0.3、2.5 个百分点，

增速低于去年同期的 11.7%和 32.2%。 

图 13、宁波-舟山港货物吞吐量及增速 图 14 、宁波-舟山港货物吞吐量逐月同比增速 
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数据来源：交通运输部、联合证券研究所.  数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

 

深圳港集装箱吞吐量同比巨幅负增长 

12 月深圳港完成货物吞吐量 1529.5 万吨，环比基本维持稳定、同比大幅下

滑 30%，同比增速比继续回落 17.7 个百分点；完成集箱吞吐量 166.75 万 TEU，

环比下降 1%、同比下降 27.3%，同比增速比上月下滑 16.3 个百分点；深圳港正

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 
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在艰巨度过其最艰难的时刻。 

08 年深圳港累计完成货物吞吐量、集箱吞吐量 2.11 亿吨、2141.7 万 TEU，

分别同比增长 5.7%、1.5%；累计增速分别比上月下滑 4.4、3.4 个百分点，增速

低于去年同期的 13.6%、14.3%。 

图 15、深圳港货物吞吐量及增速 图 16、深圳港货物吞吐量逐月同比增速 
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广州港货物、集箱吞吐量增速双双负增长 

12 月广州港完成货物吞吐量 3194 万吨，环比增长 4.4%、同比下降-1.26%、

3.69%，同比增速比上月回落 4.9 个百分点；完成集箱吞吐量 68.8 万 TEU，环比、

同比分别下降 18.7%、15.3%，同比增速比上月大幅下降 15.3 个百分点。 

08 年广州港累计完成货物吞吐量、集箱吞吐量 3.47 亿吨、1100 万 TEU，分

别同比增长 1.1%、18.8%，货物累计增速比上月基本持平，集箱累计增速比上月

下降 4.1 个百分点，货物增速基本趋于稳定，集箱增速有待恢复。 

图 17、广州港货物吞吐量及增速 图 18、广州港货物吞吐量逐月同比增速 
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青岛港货物增速小幅回升、集箱增速大幅反弹 

12 月青岛港完成货物吞吐量 2500 万吨，与上月基本持平，同比增长 17%，

同比增速比上月小幅上升 2 个百分点；完成集箱吞吐量 112 万 TEU，环比、同比

分别大幅增长 34%、37.6%，同比增速大幅反弹。 

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 
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08 全年青岛港累计完成货物、集箱吞吐量 3.0 亿吨、1032 万 TEU，分别同

比增长 13.3%、9.06%，累计增速比上个月分别上升 0.3、3 个百分点。总体而言，

青岛港 08 年生产月度环比相对较为平稳。 

图 19、青岛港货物吞吐量及增速 图 20、青岛港货物吞吐量逐月同比增速 
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大连港货物、集装箱吞吐量同比增速迅速反弹 

12 月大连港完成货物吞吐量 2260 万吨，环比、同比分别增长 4.5%、13.8%，

同比增速比上月大幅上升 14.5%个百分点，在上月货物同比增速大幅下跌后，本

月迅速反弹；完成集箱吞吐量 41.8 万 TEU，环比、同比分别增长 4%、21.58%，

同比增速比上月大幅回升 20.3 个百分点。 

08 全年大连港累计完成货物吞吐量、集箱吞吐量 2.46 亿吨、452.5 万 TEU，

分别同比增长 10.3%、18.7%，累计增速各自比上月小幅上升 0.3 个百分点。 

图 21、大连港货物吞吐量及增速 图 22、大连港货物吞吐量逐月同比增速 
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数据来源：交通运输部、中国港口集装箱网、联合证券研究所.     数据来源：交通运输部、中国港口集装箱网、联合证券研究所.     

 

天津港：临近港口分流铁矿石致使吞吐量环比负增长 

12 月天津港完成货物吞吐量 2599 万吨，环比下降 3.4%，同比增长 45%，

同比增速比上月回升近 30 个百分点，去年基数低是同比大幅增长的主要原因；

完成集箱吞吐量 74.2 万 TEU，环比下降 3.4%，同比增长 20%，同比增速与上月

基本持平。 

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 
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本月在集装箱吞吐量环比增长的情况下，货物吞吐量环比下降说明散杂货环

比亦有较大的下降，曹妃甸港口的分流铁矿石或许是主要原因。首钢将于明年 2~3
月正式投产，因而提前加大对铁矿石的进口需求，回顾铁矿石港口库存，12 月初

库存同为 630 万吨左右，截至 1 月上旬，天津港库存一路跌到 500 吨以下，而曹

妃甸库存逐步将至 580 吨左右之后又回升至 610 万吨左右，这说明天津港后期的

铁矿石进口并不活跃；这与曹妃甸压港主体主要是钢铁企业，而天津港压港主题

中贸易商展比较高有关。 

08 全年天津港累计完成货物吞吐量、集箱吞吐量 3.56 亿吨、850.3 万 TEU，

分别同比增长 15.0%、19.7%，货物吞吐量累计增速比上回升 1.8 个百分点，集

箱同比增速与上月持平。 

图 23、天津港货物吞吐量及增速 图 24、天津港货物吞吐量逐月同比增速 
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日照港铁矿石进口萎缩致使外贸吞吐增速大幅回落至负增长 

12 月日照港完成货物吞吐量 1252 吨，环比、同比分别增长 4.5%、25%，

同比增速比上月回升 9.5 个百分点；完成外贸货物吞吐量 373 万吨，环比、同比

分别大幅下降 38%、44%，同比增速比上月大幅下滑 26.8 个百分点，本月铁矿

石进口的萎缩是外贸增速大幅回落、负增长的原因。 

图 25、日照港货物吞吐量及增速 图 26、日照港外贸货物吞吐量逐月同比增速 
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数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     数据来源：交通运输部、联合证券研究所.     

08 全年日照港累计完成货物、外贸货物吞吐量 1.51、1 亿吨，分别同比增长

15.6%、4.8%，货物累计增速较上月回升 0.8 个百分点，外贸货物累计增速比上

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 

十万吨、万 TEU 十万吨、万 TEU % % 
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月下滑 2.7 个百分点。 

维持行业增持评级，继续增持优势港口 

相对收益不明显 

自从我们 12 月 26 日发出《11 月外贸负增长，最坏时刻已经到来》的报告

以来，港口行业板块相对跑输上证综指约 0.28 个百分点，航运板块则跑赢上证综

指 10.23 个百分点，港口行业的表现要明显逊色于航运板块的表现。 

就我们推荐的天津港、日照港、营口港的表现来看，他们分别跑输、跑赢上

证综指约 0.28、1.2、2.8 个百分点。 

图 27、12 月 29 日- 2 月 5 日港口、航运行业相对大盘表现 

天津港
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数据来源：wind 资讯、联合证券研究所. 

港口公司的吸引力正在增加 

在我们 1 月 7 日的《从成长到防御中——09 年港口行业投资策略报告》中，

我们将行业的评级由“中性”上调为“增持”。在前一报告期中，港口行业在普涨

的市场行情中博取了较好的绝对收益的同时，相对收益却不明显，其他诸多行业

如航运业、汽车、有色、新能源等行业都获得了相对较优的绝对和相对收益。 

我们认为在波段性的行业轮动上涨行情中，诸如上述行业的估值水平都随着

价格的上涨而稍嫌偏高，而港口行业目前平均的 PE、PB 约为 16、2 倍左右，仍

处于相对较低的估值水平，未来一个报告周期港口行业的防御特性将愈加明显，

依然维持“增持”评级。 

本次我们的推荐品种依然为天津港。我们相信行业数据最差的时候正在过去，

未来的数据还将逐步好转，将成为股价上涨的催化剂。 

 

附表 1、A 股港口行业主要上市公司估值水平与评级表 
P/E(X) P/B(X) ROE(%) EV/EBITDA(X) 现金分红收

益率(%) 

收盘

价

（2-
5） 

市值

（10
亿

元） 07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E
评级

港口         
深赤湾 10.6  6.9  10.3  10.3  10.6  2.65 2.48 2.30 25.7 24.2 21.6 5.4 5.5  5.3  6.37  6.16 中性
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盐田港 5.45  6.8  10.5  12.1  12.1  1.87 1.75 1.68 17.8 14.4 13.9 3.6 4.0  4.1  4.39  6.02 中性

日照港 4.79  6.0  17.1  19.6  16.0  1.19 2.17 1.99 7.0 11.1 12.5 17.4 12.4  11.9  2.09  2.09 中性
上海港 3.78  79.3  21.8  16.7  17.3  2.81 2.58 2.34 12.9 15.4 13.5 10.4 11.0  11.0  2.25  1.79 中性
营口港 7.36  4.0  13.9  13.8  13.3  2.05 1.28 1.25 14.8 9.3 9.4 10.7 8.2  7.8  8.56  5.64 中性
天津港 10.6  17.8  25.9  19.1  15.2  3.73 1.98 1.78 14.4 10.4 11.7 15.5 12.5  11.6  0.94  1.02 增持
连云港 4.91  2.6  22.3  23.0  18.2  1.70 1.59 1.47 7.6 6.9 8.1 11.8 10.7  10.4  0.61  0.31 中性

平均   17.4  16.4  14.7  2.29 1.98 1.83 14.3 13.1 13.0 10.7 9.2  8.9  3.60  3.29 
数据来源：联合证券研究所   

 

附表 2、A、H 股主要交通上市公司估值水平比较表 
P/E(X) P/B(X) ROE(%) EV/EBITDA(X) 现金分红收益率

 

收盘

价

（2-
5） 

市值

（10
亿

元） 
07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E 09E 07A 08E

H 股港口 港元      
招商局国际 15.1  36.3  10.1 9.0  8.1  1.43 1.33 1.24 13.6 14.1 12.8 9.99 8.64  9.13  3.90 4.30 
中远太平洋 7.10  15.9  4.8 6.1  5.8  0.65 0.60 0.58 17.4 11.3 11.2 3.40 4.80  5.50  11.70 8.30 

大连港 2.25  6.6  9.5 9.6  8.6  0.95 0.82 0.74 10.8 11.8 10.1 5.92 3.70  4.18  3.80 5.00 
厦门港务 0.79  2.2  5.4 5.0  4.9  0.53 0.44 0.43 9.55 9.70 8.60 2.90 3.80  3.50  8.30 9.00 

天津港发展 1.79  3.2  13.4 11.2  10.5  0.81 0.73 0.70 7.30 8.20 7.60 4.20 3.30  2.91  3.70 4.40 
平均   8.6 8.2  7.6  0.87 0.78 0.74 11.7 11.0 10.0 5.28 4.85  5.04  6.28 6.20 
公路       

粤高速 4.23  5.0  10.8 12.1  12.1  1.60 1.54 1.46 14.7 12.7 12.1 3.0 3.3  3.3  5.67 4.81 
皖通高速 4.17  6.5  13.4 10.0  11.3  1.50 1.39 1.33 11.2 13.9 11.8 5.1 6.0  5.9  4.80 5.52 
福建高速 5.42  7.4  12.8 9.7  10.4  2.23 2.02 1.85 17.4 20.8 17.7 5.7 5.0  5.0  4.61 4.92 
楚天高速 4.47  3.6  15.5 13.3  11.8  1.78 1.67 1.53 11.5 12.5 13.0 7.0 6.8  6.6  3.58 2.95 
赣粤高速 8.85  9.9  9.4 10.1  9.9  1.64 1.43 1.29 17.5 14.2 12.9 6.0 6.5  6.3  2.60 2.43 
山东高速 4.93  18.2  14.2 12.8  11.5  1.99 1.86 1.68 14.0 14.5 14.6 9.1 8.8  8.5  3.16 2.87 
宁沪高速 5.69  28.7  17.9 17.6  16.0  1.82 1.79 1.72 10.2 10.2 10.8 8.6 9.1  9.0  4.75 3.91 

深高速 5.03  10.4  16.3 20.8  16.2  1.51 1.56 1.48 9.3 7.5 9.1 9.9 12.2  12.1  3.18 2.85 
平均   14.2 13.5  12.4  1.78 1.67 1.54 13.2 13.3 12.7 6.8 7.2  7.1  4.04 3.78 
机场       
深圳机场 5.95  9.3  18.0 41.8  29.8  2.84 2.21 2.20 15.8 5.3 7.4 10.3 9.3  9.0  2.69 3.00 
白云机场 8.64  8.9  24.0 20.5  18.4  1.79 1.70 1.60 7.4 8.3 8.7 9.0 8.2  8.0  2.08 1.81 
上海机场 13.5  21.6  15.3 32.1  28.6  2.24 2.13 2.02 14.7 6.6 7.1 9.8 16.2  15.5  0.74 0.93 
厦门空港 13.6  4.1  24.8 22.5  18.2  3.50 3.64 3.17 14.1 16.2 17.4 14.0 13.6  13.0  0.37 1.41 
平均   18.6 24.1  19.9  2.21 2.10 2.25 13.0 9.1 10.1 10.8 11.8  11.4  1.47 1.79 
铁路       
铁龙物流 6.42  6.7  17.7 26.5  20.1  2.99 2.69 2.39 16.8 10.1 11.9 10.7 12.3  11.9  0.00 0.28 
申通地铁 7.14  2.8  27.7 35.4  17.9  3.59 3.43 2.99 13.0 9.7 16.7 15.2 16.1  15.4  1.40 1.31 
大秦铁路 8.96  131  19.1 16.3  13.8  3.10 2.85 2.53 16.2 17.5 18.4 11.1 10.7  10.3  3.35 2.79 
广深铁路 3.93  27.6  19.5 19.7  16.0  1.28 1.23 1.17 6.6 6.3 7.3 9.9 9.9  9.6  2.04 1.70 
平均   21.2 24.1  17.6  2.78 2.66 2.27 13.2 10.9 13.6 11.7 12.2  11.8  1.70 1.52 
航运       
中海发展 11.1  29.3  8.1 6.5  11.1  2.35 1.73 1.58 29.1 26.6 14.3 4.8 3.8  3.6  4.52 3.61 
长航油运 5.03  7.4  12.9 14.2  12.6  2.00 1.80 1.65 15.6 12.7 13.1 13.9 9.7  9.3  2.98 2.65 
中远航运 8.92  8.7  5.4 8.1  17.8  3.50 2.68 2.70 64.4 33.2 15.1 4.9 4.0  7.3  7.85 5.79 
中海集运 3.05  32.1  8.4 469  305  1.09 1.11 1.11 13.0 0.2 0.4 4.0 14.8  14.8  1.31 0.66 
招商轮船 4.51  13.9  18.0 8.7  18.0  1.77 1.57 1.47 9.8 18.1 8.1 8.8 6.3  6.1  1.57 1.10 
中国远洋 9.76  91.0  5.2 5.0  15.7  2.22 1.67 1.53 42.5 33.1 9.7 2.0 1.9  5.7  1.84 0.92 
平均   10.0 101  73.8  2.12 1.77 1.67 29.0 19.5 9.3 6.7 7.4  8.6  3.35 2.46 

数据来源：联合证券研究所  注：港股为 09-2-5 收盘价 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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