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商务部就搞活流通扩大消费答记者问点评         增持（维持）
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事件描述： 

国新办于 2009 年 2 月 9 日(星期一)上午 10 时举行新闻发布会，期间商务部副部长姜增伟介绍了搞活流

通、扩大消费等方面的情况并答记者问。 

 

评论： 

1. 此次新闻发布会上商务部主要进一步强调了我国将采取六大措施进一步搞活流通扩大消费，包括健全农

村流通网络，拉动农村消费；增强社区服务功能，扩大城市消费；提高市场调控能力，维护市场稳定；

促进流通企业发展，降低消费成本；发展新型消费模式；切实改善市场环境，提高消费者信心等。这与

08 年底国务院部署搞活流通扩大消费政策措施基本一致，其中特别对消费券的作用和培育大型流通企业

集团做了进一步解释。 

2. 商务部肯定消费券作用，各地政府或有望跟进。今年 1 月以来，为响应国家刺激消费，搞活流通的要求，

我国部分地区如成都、杭州采用发放消费券的形式来拉动消费，从随后的实际运用情况来看，消费券对

刺激消费起到了较积极的作用。关于发放消费券问题，商务部认为是在特殊条件下采取特殊办法，是一

个较可行的选择。我们认为，未来一段时间我国其他地方政府亦存在发放消费券的可能，这很大程度上

将取决于随后几个月消费淡季期间各地消费实际增长情况。我们判断若各地消费增速出现大幅放缓迹

象，则消费券作为一种特殊方法被采用的可能性会大大增加。从已经发放消费券地区经验来看，各地具

备网点规模优势的超市企业将是最主要的受益群体。 

3. 大型流通企业集团培育的前提是市场充分竞争。对培育大型流通企业集团将形成行业垄断、抑制正常市

场竞争的担忧。商务部表示，目前中国流通企业规模较小，无法实现规模经济，也无法承担国家商品储

备和流通的社会责任；而企业的做大做强是通过市场化竞争来实现的，必须坚持市场化导向，政府的作

用是清除政策障碍、推动跨区域兼并重组等。我们认为，流通业作为我国市场化程度较高、市场准入门

槛较低的行业之一，行政力量的过多干涉将不利于行业的整体发展，因此商务部此番表态能够一定程度

上缓解市场的担忧情绪。政府未来对中小型商业企业的支持则将有利于具备管理优势、积极进取的企业

在竞争中胜出。培育大型流通企业集团方面，我们认为包括华润集团（华润万家）、大商集团（大商股 
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份）、百联集团（百联股份、友谊股份）、鲁商集团（银座股份）、武商联（武汉中百、鄂武商、武汉中商）、

重庆商社（重庆百货）等企业集团将为政府所重点考虑。 

4. 春节以来商业板块整体表现抢眼，从 2 月 2 日截止今日收盘天相商业指数上涨 18.47%，涨幅仅次于有色，

居于天相各行业第二位，我们期间推荐的个股如大商股份、鄂武商、新华百货、华联综超等亦有突出表现，

我们建议投资者后续可以关注涨幅相对较低同时基本面良好的上市公司，重点可关注广百股份、大厦股份、

鄂武商等。此外今日大商股份发布公告，表示其间接控股大股东大商集团改制议案原则上获得大连市政府通

过，我们认为这将有助于解决缠绕公司已久的管理层治理风险，有利于公司长远发展，我们提示投资者关注。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 

重要免责申明 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客观与公正，但不对所

引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断和建议，仅供阅读

者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者根据本报告作出投

资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人

不得以任何形式传送、发布、复制本报告。天相投顾保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。 

 

天相投资顾问有限公司 

北京富凯 地址：北京市西城区金融大街 19 号富凯大厦 B座 701 室 

电话：010-66045566    传真：010-66573918   邮编：100140 
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山东天相 地址：济南市舜耕路 28 号舜华园小区朝 3C 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


