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汽车股近期行情点评 

 

同步大势 

        维持评级 

产业部门/汽车及零配件 2009 年 2 月 6 日

 

投资要点： 

 春节后汽车股展开一轮凌厉的行情，截止 2 月 6 日上午 11 点

整，累计涨幅 11.78%，同期指数涨幅 7.24%。主要受 1 月份

超预期的汽车销售数据的刺激，另外从 3 月 1 日开始执行的

“农机下乡”、“汽车下乡”等利好信息，对汽车股也是一个

较强的提振。 

 本轮汽车股行情的研判基本是准确的：08 年 11 月 6 日发布《中

国重汽研究报告》，推荐“中国重汽”，08 年 11 月 14 日发布

《江铃汽车调研报告》，谨慎推荐“江铃汽车”，08 年 12 月

10 日发布《汽车行业 2009 年投资报告》，推荐一汽轿车、中

国重汽、谨慎推荐宇通客车、江铃汽车；09 年 1 月 13 日《汽

车行业最新信息与数据点评》，谨慎推荐“上海汽车”，09 年

1 月 15 日，谨慎推荐“一汽夏利”。 

 尽管我们对全年的汽车股行情持乐观态度，但按惯例，2 月份

的汽车销售数据并不会很乐观，届时汽车股会否一波深幅调

整，建议投资者持有谨慎态度。 
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子行业  评级

乘用车 优于大势

商用车 同步大势

零部件 落后大势

 

 

重要公司  评级 

一汽轿车 推荐

中国重汽 推荐

宇通客车 谨慎推荐

江铃汽车 谨慎推荐

上海汽车 谨慎推荐

一汽夏利 谨慎推荐
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一、东北证券金融与产业研究所对汽车股行情的研判： 

 

 

二、近期媒体对汽车行业的报道： 

1、《第一财经日报》2009-2-5 报道《中国上月汽车销量或冠全球 单月销量超美国》内容摘要： 

通用汽车预测，1 月份中国汽车销量为 79 万辆，将首次超过美国。 

与持续下滑的全球车市相比，中国车市在 2009 年算得上“开门红”。虽然国

内车市从去年二季度开始步入低谷，但随着今年 1 月份国家振兴汽车产业规划出

炉，加上去年底多数厂家对库存进行调节，国内车市低迷态势已经有所缓解。 

日前在通用汽车月度销售会议上，通用汽车全球市场分析执行理事 Mike 

DiGiovanni 预测，1 月份中国汽车销量为 79 万辆，意味着中国汽车月度销量首次

超过美国。 

昨日本报记者就此事采访了发布中国车市权威数据的机构——中国汽车工业

协会及全国乘用车市场信息联席会。两会相关负责人对上述观点未予置评，只表示

最早 6 日才能汇总出 1月份国内车市的产销数据。 

但全国乘用车市场信息联席会负责汽车产销数据发布的副秘书长崔东树对本

报记者透露，1 月份汽车销量跟外方预测数字“应该差不多”。 

国内部分汽车企业提前公开的销售数据也佐证了这一观点。上汽通用五菱、北

京现代、吉利汽车、东风雪铁龙等汽车企业 1 月份均有不错的开局。其中上汽通用

中国重汽研究报告，提升评级为“推荐” 江铃汽车调研报告，提升评级为“谨慎推荐” 

汽车行业 2009 年投资策略，推荐一汽轿车、中国重汽、谨慎推荐宇通客车、江铃汽车 

汽车行业最新信息点评，调升乘用车子行业评级为“优于大势”，谨慎推荐“上海汽车” 

振兴汽车产业“国 5 条”点评，谨慎推荐“一汽夏利” 
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五菱今年 1月销量达到 75168 辆，增幅高达 26%。北京现代全系车型终端销售达到

35183 辆，同比增长 17%，创该企业自建厂以来单月销售最高纪录。吉利汽车董事

长李书福出席达沃斯论坛时表示，预计今年 1月销售将较去年同期增长 25%，“创

历史最好水平”。 

钟师在接受本报采访时预计，1 月份国内整体汽车销量应该与去年同期持平或

者稍低。根据中国汽车工业协会公布的数据，2008 年 1 月份中国汽车销量为 85.94

万辆，“即便同比回落几个百分点，达到 70 万辆，仍有可能成为全球单月销量最

大的市场”。 

钟师认为，1月 20 日正式实施的“振兴汽车产业规划”对当月车市起到一定

拉动作用，很多计划去年 12 月买车的消费者集中在今年 1月份，形成了一个“漏

斗效应”。 

2、21 世纪网 2009-2-5 15:39:45，《国内车市回暖  1 月销量大增》： 

21 世纪网讯 据新华社报道，受国家减征小排量汽车购置税等一系列利好因素

刺激，以及适逢春节旺销季节，国内车市明显回暖。1 月份多家轿车厂家销量创月

度新高，特别是以小排量为主的奇瑞、吉利、比亚迪等自主品牌轿车，势头更猛。 

中国汽车工业协会助理秘书长朱一平 5 日对新华社记者表示，由于一些汽车厂

家放假时间长，1 月份的产销数字还没有报上来，但从已上报的数字来看，形势还

是比较乐观的。 

自 1 月 20 日起国家减半征收 1．6L 以下乘用车购置税后，奇瑞汽车连续 5 天

日销量都超过两千辆，比政策出台前增长 50%以上。1 月份奇瑞汽车销量超过 3．5

万辆，创出 1 月份销量的新纪录。 

今年春节比较早，扣除 7 天假期，1月份实际销售天数只有 24 天。尽管天数

减少，但是由于春节前消费者集中购买，吉利汽车 1 月份实现终端销售 28502 辆，

同比增长 14．5%。 

据比亚迪汽车销售公司总经理助理王建钧介绍，1 月份比亚迪 F3 和 F0 两款小

排量轿车销量近两万辆，创造了月度销量新高。 

合资企业生产的国外品牌小排量轿车，在国家政策鼓励下，销量同样大幅增长。

广州本田的飞度和锋范轿车1月份销量同比环比均表现突出。上海通用生产的1．6L

以下轿车凯悦、雪佛兰乐骋、乐风，政策出台前，每天销量在 1100 辆左右，政策

出台后达到每天 1300 多辆。北京现代 1 月销量达到 3．5 万多辆，创月度新纪录，

其中 1．6L 以下排量占了三分之二。一汽大众捷达轿车，以及许多品牌轿车，由于

准备不足，春节前许多城市的经销店都出现断货。 

受国家鼓励政策刺激，车市明显回暖，消费者信心增强，1．6L 以上排量轿车

也出现旺销。广州本田雅阁轿车 1月份终端销量达到 1．4万辆，大大超过批发数

量。长安福特的福特福克斯轿车，最低排量是 1．8L，1 月销量也超过万辆。东风

本田生产的 CRV 城市 SUV1 月份也略有增长。 
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有分析认为，每年春节后国内车市都会处于低潮。今年春节前夕消费者集中释

放购买力，2月车市可能会受到一定影响，表现会逊于 1 月。 

3、《21 世纪经济报道》2 月 5 日文章《刺激经济的新主意——校车下乡》内容摘要： 

一年之计在于春，在节后的这几天里，将目光盯向这小小校车的，并不只有为

准备开学而忙碌的邵美美们，在一些正在为避免中国经济滑坡和失业蔓延而谋划的

学者眼里，这不起眼的校车，甚至足以撬动今后 5 年的宏观经济大局。 

“别小看这校车，它可以在启动内需，刺激消费，扩大就业方面释放出大能

量。”2 月 1日，回建设银行总行上班的第一天，中国投资学会副会长刘慧勇就向

记者出示他有关校车的一份研究报告。他在报告中建议国家以财政补贴为支撑，在

全国城乡广泛开通校车服务。 

按刘的匡算，全国幼儿园、小学、中学的校车投资和消费一旦被点燃，每年可

以释放出上万亿元的内需，拉动 GDP 增长 0.5 个百分点，创造至少 500 万个就业岗

位。 
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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