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行业研究 简评 纺织服装行业 

事 件 

国务院总理温家宝 2 月 4 日主持召开国务院常务会议，审议并原则通过纺织工业和

装备制造业调整振兴规划。 

会议认为，纺织工业是我国国民经济传统支柱产业和重要的民生产业，也是国际竞

争优势明显的产业，在繁荣市场、扩大出口、吸纳就业、增加农民收入、促进城镇

化发展等方面发挥着重要作用。加快振兴纺织工业，必须以自主创新、技术改造、

淘汰落后、优化布局为重点，推进结构调整和产业升级，巩固和加强对就业和惠农

的支撑地位，推进我国纺织工业由大到强的转变。 

评 论 

作为应对经济危机的特殊政策而出台的纺织业振兴规划于 4 日正式出台，内容总结

起来体现了以下几方面特点： 

1、 积极扩大国内消费、开拓农村市场； 

2、重点扶持优势企业、培育国际知名品牌； 

3、设专项资金支持印染、化纤、织造等企业技术改造、支持高新技术纤维产业化； 

4、鼓励优势企业兼并重组； 

5、加快加工企业向中西部转移步伐、支持新疆棉纺生产基地建设； 

6、出口退税率上调 1 个百分点，至 15%； 

7、加大贷款融资支持力度，减轻纺织企业负担； 

8、国家加大棉花和厂丝收购力度。 

纺织业普遍成本费用负担重且利润薄，因此受政策影响的弹性较大。上述政策的出

台可以说给企业吃下了“定心丸”，为企业发展开拓了一条绿色通道。如果实施得力，

可以大大优化企业外部经营环境。特别是对那些基本面较好，但暂时遇到经营和财

务困难的企业来说，通过信贷支持和出口退税率上调等政策，能在很大程度上缓解

经营压力。 

不过此次出口退税率仅上调 1 个百分点，略低于我们的预期。估计是政府出于避免

国际贸易争端的考虑。 

我们依然坚持此前的观点：振兴规划只是外因，更重要的作用在于帮助纺织企业实

现软着陆。政策面的不断放松能为企业提供更加宽松的环境，间接影响企业的信心，

对行业长期发展有利。但振兴规划只是政府调节市场的手段之一，其无法创造需求， 
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因此企业经营状况的彻底改善最根本驱动因素仍然来自需求的回暖。 

不过短期来看行业复苏的迹象尚不明显。4 日公布的 2009 年 1 月份制造业 PMI
指数虽然持续回升，但数据显示纺织业生产仍持续低迷：在 20 个行业中，纺织

行业 PMI 是最低的，尚不足 30%。其中新订单指数和生产指数不足 20%，采购

量指数不足 30%。 

纺织业 PMI 指数如此低水平说明纺织企业生产热情依然不高，尽管产品库存在下

降，但显然需求还未明显回暖，特别是海外需求仍在逐步减少，使得纺织企业在

生产方面依然谨慎，行业低谷尚未到来。 

不过根据振兴规划的内容，未来政策支持将会明显向高新技术企业、优势企业和

知名品牌企业倾斜；市场热点逐渐向国内消费市场、中西部地区和农村市场转移；

企业兼并重组的成本会有所减轻。我们预计如果需求出现回暖迹象，这些方向将

成为 2009 年新的投资线索。推荐股票：鲁泰 A、雅戈尔、山东如意、华孚色纺、

宜科科技。 
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增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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