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市场成交量回暖，券商概念股有望群花绽放 

 
  

  

事件描述： 

进入09年以来天相证券行业指数涨幅已超过30%，其中海通证券、长江证券和东北证券的涨幅分别达到

49.69%、34.55%和29.95%。而券商概念股近期涨幅也较大，如辽宁成大和吉林敖东涨幅分别达到59.05%和

43.95%。 

分析： 

1. 总体来看，我们认为证券板块近期上涨的主要原因在于：(1)进入09年以来上证指数涨幅已达15.76%，券商

股贝塔系数普遍较高，对市场反应灵敏；（2）市场交投活跃，进入09年以来日均成交额达到1052亿元，高

于我们此前880亿元的预测，也好于市场此前普遍预期；（3）融资融券推出预期强烈；（4）08年业绩略好于

预期。根据已披露的08年业绩预告，8家上市券商08年实现净利润约128亿元同比下降52%，降幅略低于我们

此前净利润同比下降56%的预测；（5）前期风险有效释放。根据天相投资分析系统统计，08年天相证券行业

指数跌幅达62.65%，券商“小非”解禁和净利润大幅下滑风险已有效释放。 

2. 券商股投资策略： 

 短期来看，我们认为由于交投活跃以及融资融券推出预期强烈，证券板块仍有一定的上行空间。从个股

估值角度来看，我们认为上市券商中，中信和国金证券仍处于合理估值区间，可继续增持或持有。从融

资融券主题投资角度来看，我们认为上市券商中中信证券和海通证券有望成为融资融券业务首批试点单

位，股价表现不排除超预期的可能。 

 从09年全年来看，我们预计上市券商09年净利润约为116亿元，同比下降10%左右；如果考虑融资融券因

素，预计09年净利润或将下降6%左右，维持证券行业“中性”投资评级。我们认为在宏观经济未明确好

转前，交易性机会将是09年证券业投资的主旋律，可重点把握事件和估值驱动型交易机会。 

3. 券商概念股投资策略： 

 受益于券商股近期的快速反弹，券商概念股近期涨幅也较大。如辽宁成大和吉林敖东涨幅分别达到59.05%

和43.95%。　  

 由于券商概念股较多，我们重点对持股券商比例在5%及以上的上市公司进行分析。从表2中，我们不难发

现涨幅较大的券商概念股一般具有持股比例高、参股热点券商的特征。据此我们得出以下券商概念股投

资策略：（1）持股比例高目前涨幅相对较低的上市公司（09年以来天相证券行业指数涨幅为32.19%，我

们以此为界划分涨幅相对较低和较高的公司），如：泸州老窖、爱建股份、泰达股份、飞乐音响、广宇发

展、锦龙股份、华资实业、豫园商城；（2）参股热点券商且持股比例高的上市公司，热点券商是指参股

上市券商、拟IPO券商（招商、光大证券）、拟借壳上市券商（西南、国海、首创证券等），如：桂东电力、

S前锋、亚泰集团、吉林敖东和辽宁成大；    （转下页）
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（3）参股拟IPO、拟借壳上市券商但持股比例相对较低的上市公司也值得关注,如：参股光大证券的大众交通

（2.07%），参股招商证券的招商轮船（3.85%）、中粮地产（3.12%）、中海海盛（1.93%）、中集集团（0.9%），

参股西南证券的珠江控股（3.21%）、亚盛集团（1.28%）、长安汽车（1.07%）和九龙电力（1.07%），参股国海

证券的河池化工(5%)、中恒集团（7.5%）。 

*注：招商证券和光大证券IPO申请以及西南证券借壳ST长运（600369）已获证监会审核通过。 
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表格 1 持股券商比例在 5%及以上的上市公司及其 09 年以来涨幅情况 
序号 名称 代码 涨幅（%） 参股券商名称 持股比例(%) 所属行业 

1 中国宝安 000009 60.80  中山证券 20.00  房地产开发 

2 巴士股份 600741 60.00  兴业证券 5.23  汽车及配件 

3 辽宁成大 600739 59.05  广发证券 25.94  贸易 

4 吉林敖东 000623 43.95  广发证券 27.14  中药 

5 亚泰集团 600881 41.37  东北证券 30.71  建材 

6 交运股份 600676 40.49  巨田证券 17.51  城市交通与仓储 

7 皖能电力 000543 39.47  国元证券 6.71  电力 

8 锦江股份 600754 39.08  长江证券 6.01  酒店旅游 

9 S 前锋    600733 34.92  首创证券 100.00  证券 

10 人福科技 600079 32.70  天风证券 14.37  化学药 

11 桂东电力 600310 31.98  国海证券 14.84  电力 

12 中恒集团 600252 30.10  国海证券 7.50  中药 

13 豫园商城 600655 29.13  德邦证券 32.73  商业 

14 华资实业 600191 24.22  恒泰证券 26.84  食品 

15 锦龙股份 000712 24.05  东莞证券 29.00  综合 

16 广宇发展 000537 23.94  兴安证券 19.58  房地产开发 

17 上海金陵 600621 22.27  华鑫证券 8.00  元器件 

18 海欣股份 600851 21.91  长江证券 8.01  纺织服装 

19 片仔癀   600436 21.83  兴业证券 8.81  中药 

20 飞乐音响 600651 19.91  华鑫证券 24.00  家电 

21 河池化工 000953 19.51  国海证券 5.00  化工 

22 南风化工 000737 18.45  大同证券 5.91  日用品 

23 泰达股份 000652 17.26  渤海证券 26.94  综合 

24 盘江股份 600395 16.52  华创证券 5.00  煤炭 

25 天山股份 000877 16.48  德恒证券 6.25  建材 

26 赣粤高速 600269 14.36  国盛证券 6.74  公路 

27 泸州老窖 000568 10.77  华西证券 34.86  食品 

28 爱建股份 600643 7.83  爱建证券 20.23  其他 

资料来源：公司公告，天相证券投资分析系统 

注 1：个股涨幅均为 09 年以来数据，截止到 09 年 2月 4 日 

注 2：券商概念股持股数据截止到 08 年 6 月 30 日 

注 3：上表中我们剔除了净利润对券商股权投资收益相对不敏感的中国人寿和中国银行 

注 4：爱建股份为筹划非公开发行目前正处于停牌中 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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