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旱灾或轻微影响小麦丰产  或影响面粉和饲料成本 
报告要点 

 旱灾对食品加工板块潜在影响的传递逻辑 
冬季北方干旱天气将主要影响冬小麦和玉米的生产和收获，从而造成相关农作物减产；由于小麦主要用来加工面粉、

而玉米是大牲口主要饲料来源，二者减产必然造成中游行业原料成本的上涨。另一方面，严重干旱天气有可能直接造

成牲畜饮水困难。 

 目前旱情信息 
目前旱情主要集中于华北和中部省区。据国家防总统计，截至 2 月 3 日，北方冬麦区受旱面积 1.39 亿亩，重旱 4102
万亩，另外有 393 万人、194 万头大牲畜因旱发生饮水困难，全国作物受旱面积 1.46 亿亩，比多年同期均值多 4312
万亩。 

本年度全国冬小麦播种面积约 3.3 亿亩，以此计算则受灾面积约 43%。 

图 1：最新旱情状况 

 

资料来源：网络 
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 对作物价格影响 
（1） 受灾和成灾的区分 
我国是水涝干旱多发国家，每年遭受水涝灾害和干旱灾害的农作物面积均超过播种面积 2 成；而真正对作物生长造成

损害的（成灾）面积又需要再次基础上打个折扣。 

图 2：水灾受灾和成灾                                图 3：旱灾受灾和成灾 
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资料来源：长江证券研究部整理 

（2） 成灾和产量 
农作物产量和成灾面积基本上呈现反向关系，但这一关系在 2004 年后出现明显变化，这或许同 2004 年起中央持续加

大对农业的投入和关注力度有关。 

图 4：历年农作物受灾面积比例                            图 5：历年农作物产量和成灾面积 
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资料来源：长江证券研究部整理 

（3） 农作物生长特性和产量 
由于农作物自身生长特性，虽然成灾但若后期进行妥善照料有可能挽回损失。比如本次受灾的冬小麦，对天气最为敏

感的时候是每年的 5 月份。小麦生成最为关键，对降水最为需要的时期是在 5 月初到 5 月中旬的抽穗一扬花阶段。当

然，如果目前的小麦产区降水适时、光温条件较好，小麦出苗、分蘖及越冬状况好，也是利于小麦丰收。 
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（4） 农产品价格影响还应考虑国家储备 

2008 年我国约 40%的小麦被国储收购，近年来国储粮状况也逐步改善。这部分储备粮，将能够在适当的时候用以弥

补市场缺口。 

综合而言，我们认为大旱或许会对夏粮丰产产生轻微影响，但不至于造成粮食短缺。当然，事态的严重性可能在 3 月

份会更加明朗。正是因此，我们目前的判断只能是趋势性的判断，并且此基础上的潜在分析也是情景性的。 

图 6：小麦受灾情况和当年及次年价格 

-

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
-

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

1,200.00

1,400.00

1,600.00

1,800.00

2,000.00

小麦产量（万吨） 小麦市场价（元/吨）  

注：1994 和 1999 年冬小麦经历旱灾。其中 1994 年干旱，西南减产 26.5%；1999 年冻害和干旱，减产 17.1%。 

资料来源：长江证券研究部整理 

 对中游食品加工行业影响 
（1） 对以面粉为主要原料的速冻米面食品行业的影响 
速冻米面食品行业主要上市公司为三全食品，其主要产品速冻水饺中面粉成本约 13.78%；速冻面点中面粉成本约

27.56%（均为招股说明书披露 2007H 数据）。如果本次特大旱灾造成夏季小麦减产，则势必影响小麦价格；从而面粉

价格将水涨船高。并且，三全食品恰好位于灾情严重的冬小麦主产区河南，若小麦价格上涨则三全可能直接受影响。 

图 7：面粉和小麦现货价格（周数据）基本同步 
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资料来源：长江证券研究部 

（2） 若旱情持续，对玉米从而大牲口饲料的影响 
如若旱情持续，可能影响北方另一主要作物春玉米的种植。国内，玉米是主要的大牲口饲料之一。而饲料成本的上涨
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将推高畜牧业成本，从而影响整条肉类产业链。 

（3） 持续干旱对畜牧养殖的影响 
同水涝灾害类似，干旱天气也有伴生灾害，以疫病最为严重。根据国家防总披露的数据，目前 194 万头大牲口缺水尚

不严重。但如果旱区发生动植物疫病，将可能带来更大危害。 

 

 

 

附：历年主要灾情和产量影响 

表 1：历史上冬小麦受灾减产情况 
地区 东北 西北 华北 江淮江汉 江南 华南 西南 
冬小麦  

 
———— 

1980 年干旱

和冻害，减产

26%；1999
年冻害和干

旱，减产

17.1% 

1980 年冻害，

减产 26.5%；

1998 年冻害

和洪涝减产

6.3% 

1998 年冻害

和洪涝，减产

23.5%；1991
年洪涝，减产

18.3% 

 
 
———— 

 
 
———— 

1994 年干旱，

减产 26.5%；

1978 年冻害

和干旱，减产

21.7% 

资料来源：长江证券研究部 
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