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装备振兴规划原则通过点评：清洁发电及特高压迎来机遇 

报告要点 
 国务院常务会议原则通过装备制造业振兴规划 

本次规划着重提到要依托高效清洁发电、特高压变电等领域的重点工程，有针对性地实现重点产品国内制造。我

们认为该规划指导思想可视作 2006 年《国务院关于加快振兴装备制造业若干意见》的延续，仍将我国电力设备制

造业振兴的重点放在高效清洁发电设备与特高压电网成套设备之上，符合市场预期。 

 清洁发电有望迎来跨越式发展 

长期以来我国电源结构不合理，过于依赖火电导致发电能耗大、污染重，因此在国家大力推进节能减排的趋势下

发展清洁能源势在必行。在市场预期国家大幅上调风电、核电发展目标的背景下，我们认为金风科技、浙富股份

等清洁能源设备生产商将受益于本次装备振兴规划的实施。 

 特高压建设即将全面启动  

1 月 16 日，国家电网公司宣布我国首条特高压交流试验示范工程，晋东南-南阳-荆门 1000 千伏电网建成投入运行，

国网公司同时表示未来 2-3 年内将投资超过 1000 亿建设特高压输电线路。我们认为在示范工程顺利投运之后，加

快推进特高压建设将是国网近期工作的重点。且本次装备振兴规划明确提出依托特高压电网建设提升国内产业竞

争力。我们认为特变电工、平高电气等技术领先的行业龙头将直接受益于特高压建设进程的加快和装备振兴规划

的实施。 

 推荐输配电龙头公司特变电工、平高电气   

装备振兴规划的实施将进一步提升电力设备行业的核心竞争力，我们仍旧看好高景气的输配电龙头公司特变电工、

平高电气，维持“推荐”评级。 
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第一，国务院常务会议原则通过装备制造业振兴规划 

会议指出，加快振兴装备制造业，必须依托国家重点建设工程，大规模开展重大技术装备自主化工作；通过加大技术

改造投入，增强企业自主创新能力，大幅度提高基础配套件和基础工艺水平；加快企业兼并重组和产品更新换代，促

进产业结构优化升级，全面提升产业竞争力。其中着重提到要依托高效清洁发电、特高压变电等领域的重点工程，有

针对性地实现重点产品国内制造。 

虽然本次振兴规划的具体实施细则尚不得而知，但我们认为其指导思想可以视作 2006 年 8 号文件《国务院关于加快

振兴装备制造业若干意见》的延续。仍将我国电力设备制造业振兴的重点放在高效清洁发电设备与特高压电网成套设

备之上，符合市场预期。 

第二，清洁发电有望迎来跨越式发展 

在 2006 年国务院 8 号文件中，已明确了清洁高效发电设备的发展方向，即“发展大型清洁高效发电装备，包括百万

千瓦级核电机组、超超临界火电机组、燃气-蒸汽联合循环机组、整体煤气化燃气-蒸汽联合循环机组、大型循环流化

床锅炉、大型水电机组及抽水蓄能水电站机组、大型空冷电站机组及大功率风力发电机等新型能源装备，满足电力建

设需要。”我们认为本次振兴规划仍将延续对上述发电设备的支持。 

从电源结构优化角度看，我国单位 GDP 能耗远高于世界平均水平，节能降耗压力巨大。中央关于“十一五”规划的

建议中明确提出“十一五”期间单位 GDP 能耗降低 20%，主要污染物的排放总量减少 10%。而长期以来我国电源结

构不合理，过于依赖火电导致发电能耗大、污染重，所以在国家大力推进节能减排的趋势下发展清洁能源势在必行。 

根据国家 2007 年 9 月颁布的《可再生能源中长期规划》的安排，到 2020 年水电、风电、太阳能新增装机总投资将分

别达 13000、1900、1300 亿元。而包括地热、生物质能等在内的所有可再生能源总投资将达 20000 亿元，且到 2020
年可再生能源占能源消费总量的比例将由目前的 7.5%上升到 15%。《核电中长期发展规划（2005-2020 年）》目标是

也提出：到 2020 年核电运行装机容量争取达到 4000 万千瓦。近期有媒体报道国家可能将核电、风电 2020 年目标分

别调整为 7000 万和 1 亿千瓦，清洁能源有望迎来跨越式发展。我们认为金风科技、浙富股份等清洁能源设备生产商

将受益于本次装备振兴规划的实施。 

表 1：清洁能源规划（括号内为拟调整值） 
装机容量（万千瓦） 水电 风电 核电 太阳能 
2008 17152 894 885 10 
2010 19000 500 1200 30 
2020 30000 3000（10000） 4000（7000） 180 
资料来源：发改委、长江证券研究部 

第三，特高压建设即将全面启动 

1 月 16 日，国家电网公司宣布我国首条特高压交流试验示范工程，晋东南-南阳-荆门 1000 千伏电网建成投入运行。

其中变压器、并联电抗器、高压开关等关键设备均由国内厂家生产，设备采购的国产化率达 90%以上。该线路的成功

投运，全面验证了特高压交流输电技术的可行性、设备的可靠性、系统的安全性，标志着我国已经具备建设特高压电

网的能力。此外国网公司也表示未来 2-3 年内将投资超过 1000 亿建设特高压输电线路。 

表 2：晋东南示范线路设备招标情况 
  特变电工 天威保变  
1000kV 变压器 中标数量 6 4  
 中标金额（亿元） 2.5 1.81  
  特变电工 西电集团  
1000kV 电抗器 中标数量 8 11  
 中标金额（亿元） 1.6 2.2  



 

3 

行业研究

请阅读最后一页评级说明和重要声明 

  平高电气 新东北电气 西开电气

1100kV (H)GIS 中标数量 2 2 2 
 中标金额（亿元） 2.23 1.7 2 
资料来源：国家电网、长江证券研究部 

2008 年国家电网公司 1 号文件关于转变电网发展方式、加快电网建设的意见显示：到 2020 年，国家电网将建成特高

压交流变电站 53 座，变电容量 3.36 亿千伏安，线路长度 4.45 万公里；建成直流输电工程 38 项，输电容量 1.91 亿

KvA，线路长度 5.23 万公里。我们认为在示范工程顺利投运之后，加快推进特高压建设将是国网工作的重点所在。 

表 3：特高压“十一五”主要项目 
工程名称 概况 投运时间 
晋东南-南阳-荆门 1000kV 654 公里，变电容量 600 万 kVA，58 亿元 已投运 
晋东南-荆门二回和荆门-武汉 1000kV 1140 公里，变电容量 600 万 kVA “十一五”规划中 
晋东南-北京和晋东南-陕北 1000kV 1170 公里，变电容量 900 万 kVA “十一五”规划中 
淮南-芜湖-浙北-上海 1000kV 2*657 公里，变电容量 1800 万 kVA “十一五”规划中 
溪洛渡、向家坝-华中、华东±800kV 4770 公里，输电容量 640 万 kW，180 亿元 2010 年投运 
锦屏-华东±800kV 2300 公里，输电容量 640 万 kW “十一五”规划中 
云南-广东±800kV 1446 公里，输电容量 500 万 kW，137 亿元 2010 年投运 
云南昭通-广东惠东 1000kV 1200 公里，输电容量 400-500 万 kW “十一五”规划中 
资料来源：长江证券研究部 

由于特高压输电门槛较高，且发改委要求特高压设备必须自主研发国内生产，因此特高压建设将成为国内电力装备制

造业腾飞的契机。从在建的特高压示范工程看，设备国产化率已经超过发改委 70%的要求。本次装备振兴规划也明确

提出依托特高压电网建设提升国内产业竞争力。我们认为特变电工、平高电气等技术领先的行业龙头将直接受益于特

高压建设进程的加快和装备振兴规划的实施。 

第四，推荐特变电工、平高电气  

装备振兴规划的实施将进一步提升电力设备行业的核心竞争力，我们仍旧看好高景气的输配电龙头公司特变电工、平

高电气，维持“推荐”评级。 

行业重点上市公司估值指标与评级变化 
EPS（元） P/E（X） 评级 证券代码 公司简称 股价 

07A 08E 09E 07A 08E 09E 上次 本次 
00517 置信电气 22.58 0.43 0.62 0.93 52.5  36.4  24.3  谨慎推荐 谨慎推荐

600089 特变电工 23.16 0.45 0.79 1.15 51.5  29.3  20.1  推荐 推荐 

600312 平高电气 13.19 0.34 0.48 0.58 38.8 27.5 22.7 推荐 推荐 

600875 东方电气 33.44 2.26 0.18 1.95 14.8 185.8 17.1 谨慎推荐 谨慎推荐

资料来源：长江证券研究部 
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