
 
 
 

行业快评  

纺织品与服装行业 
国务院审议通过纺织工业振兴规划点评 

 

政策引导顺应行业长期发展方向，扶持力度略低于预期 
 分析师：方军平  高芳敏 
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2009 年 2 月 5 日 

事件： 
国务院总理温家宝 2 月 4 日主持召开国务院常务会议，审议并原则通过纺织工业和装备制造业调整振兴规划： 
  会议认为，纺织工业是我国国民经济传统支柱产业和重要的民生产业，也是国际竞争优势明显的产业，在繁荣市场、

扩大出口、吸纳就业、增加农民收入、促进城镇化发展等方面发挥着重要作用。加快振兴纺织工业，必须以自主创新、

技术改造、淘汰落后、优化布局为重点，推进结构调整和产业升级，巩固和加强对就业和惠农的支撑地位，推进我国纺

织工业由大到强的转变：  
  一要统筹国际国内两个市场。积极扩大国内消费，开发新产品，开拓农村市场，促进产业用纺织品的应用。拓展多

元化出口市场，稳定国际市场份额。  
  二要加强技术改造和自主品牌建设。在新增中央投资中设立专项，重点支持纺纱织造、印染、化纤等行业技术进步，

推进高新技术纤维产业化，提高纺织装备自主化水平，培育具有国际影响力的自主知名品牌。  
  三要加快淘汰落后产能。制定和完善准入条件，淘汰能耗高、污染重等落后生产工艺和设备。对优势骨干企业兼并

重组困难企业给予优惠支持。  
  四要优化区域布局。东部沿海地区要重点发展技术含量高、附加值高、资源消耗低的纺织产品。推动和引导纺织服

装加工企业向中西部转移，建设新疆优质棉纱、棉布和棉纺织品生产基地。  
  五要加大财税金融支持。将纺织品服装出口退税率由 14%提高至 15%，对基本面较好但暂时出现经营和财务困难的

企业给予信贷支持。加大中小纺织企业扶持力度，鼓励担保机构提供信用担保和融资服务，减轻纺织企业负担。中央、

地方和企业都要加大棉花和厂丝收购力度。 
 

评论： 

 政策扶植范围符合预期，力度略低于预期    总体看本次纺织业振兴规划主要集中在支持出口，培育自主品牌，加

大技术进步支持，发挥纺织业在维护就业和棉农利益方面的重要作用，支持范围符合市场预期，但支持力度略低于

市场预期 

 出口退税上调、信贷支持等有利出口企业降低短期冲击，支持技术改造和自主品牌意在培育行业长期竞争力  主要

出口市场相继陷入衰退，在国内经济景气超预期下滑，国内纺织企业一度陷入倒闭恐慌，国家适时在出口退税率、

汇率和信贷等方面加大支持力度比较显著地降低了内外交困下的负面冲击，较大程度了恢复了纺织企业信心。促进

产业用纺织品、培育自主品牌和支持发展发展技术含量高、附加值高、资源消耗低的纺织产品等振兴规划顺应国际
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纺织业发展方向，有利于调整存量，培育我国纺织业的长期国际竞争力，有利于实现我国纺织业更快由“制造大国”

向“品牌领先、技术领先”迈进 

 投资选择：选择出口行业龙头和内销品牌服饰，关注印染、化纤和产业用纺织品的投资机会   假定 3 月 1 日起开始

实施，本次上调一个点出口退税静态增加孚日股份 2009 年税前利润约 8%，增加鲁泰税前利润 4.5%，增加大杨创

世约 6%，出口退税率上调至 15%、人民币汇率停止单边升值、原材料成本和人力成本等下降，龙头出口企业的经

营环境已经正在不断转暖，推荐订单充足、注重培育国际品牌的孚日股份、鲁泰 A 等。我国人均服装消费仍然很低，

品牌服饰仍有很大发展空间，推荐经营稳健的内销品牌服饰如美邦服饰、七匹狼和报喜鸟。印染类公司主要包括众

和股份、美欣达等， 产业用纺织品主要涉及常山股份、福建南纺等 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
国信证券投资评级： 

类别 级别 定义 
推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

 


