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行业动态跟踪  

机械行业 投资评级：      谨慎推荐（维持评级）

 

老调重弹，韵又不同 
 机械行业资深分析师：余爱斌 
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2009 年 2 月 5 日

事项： 

国务院近日审批并原则通过了装备制造业调整振兴规划，提出要依托国家重点建设工程，大规模开展重大技术装备

自主化工作；通过加大技术改造投入，增强企业自主创新能力；大幅度提高基础配套件和基础工艺水平；加快企业兼并

重组和产品更新换代；促进产业结构优化升级，全面提升产业竞争力。 

评论： 

 规划内容是对前期国家相关政策的强调和补充 

国家对装备制造业发展的高度重视由来已久，早在 2006 年 6 月，国务院就出台了《关于加快振兴装备制造业的若干意

见》，明确了振兴装备制造业的目标并提出了一系列具体的措施规划。本次在国内外经济出现严重下滑，强调和补充，我

们分析，本次政策提法相对以前有所不同的方面主要有： 

1、 强调依托重点工程来推进装备国产化 

2、 对基础零部件的重视明显增强 

3、 提出支持骨干企业联合重组 

表 1、装备制造业振兴规划及受益公司 

重点政策 可能实施的相关细则 受益公司 

依托重点工程推进重大装备国产化 
1、 规定重点工程设备国产化率 
2、 建立使用国产首台（套）装备风险补偿机制 
3、 使用国产设备补贴、抵税 

中国南车、晋西车轴、海陆重工 
昆明机床、天马股份、大橡塑 

发展关键配件、基础部件自主研发和生产 1、 给予关键核心配件厂商投资补贴、税收优惠 
2、 规定重大装备配件国产化率 

天马股份、太原重工、力源液压 

支持装备骨干企业联合重组 不详 天马股份、三一重工、天地科技、力源液压 

资料来源：国信证券经济研究所 

 

 依托重点工程推进重大装备国产化，对国内企业打开市场极为有利 

依托重点工程推进装备制造国产化的意义在于：虽然目前一些国内企业已具备生产和制造大型装备的能力，而国家前期

也对使用国产装备规定了一系列的税收减免和补贴优惠，但是由于许多大型工程项目主管方出于风险的考虑更加看重国
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外老牌龙头公司的综合实力，国内企业往往并无参与机会。因此，如果本次能够具体落实这一政策，将直接帮助相关国

内企业打开市场。我们预计，这一政策将重点在核电、风电设备、铁路中的高铁、城轨设备、大型石油化工设备以及生

产这些设备的重大型机床装备等领域实施，相关受益公司有：海陆重工、中国南车、晋西车轴、大橡塑、昆明机床、天

马股份等。 

 强调发展关键配件、基础部件自主研发和生产 

本次规划在以前对装备整机鼓励和支持的基础上，对基础零部件的重视程度明显有所加强，相关税收优惠和财政补贴会

进一步惠及到关键零部件的生产厂商。我们预计这一政策在风电轴承及齿轮箱、工程机械液压件等目前严重依赖进口而

国内需求又比较紧迫的高端配件领域意义突出，相关公司有：天马股份、太原重工、力源液压等。 

 支持装备骨干企业联合重组，有利于龙头公司做大做强 

本次规划还提出要支持装备制造骨干企业进行联合重组，发展具有工程总承包、系统集成、国际贸易和融资能力的大型

企业集团。这对中国装备行业发展也极具现实意义，国外的装备巨头如 GE、西门子等都具备上述总承包、集成、研发

制造等综合服务能力，而国内大多装备制造公司都仍以制造加工甚至简单组装为主，综合实力缺乏。如未来政府通过行

政协调来推进行业联合重组，对龙头公司通过外延收购做大做强极为有利，相关公司有：天马股份、三一重工、天地科

技、力源液压等。 

 维持机械行业“谨慎推荐”投资评级 

我们维持机械行业“谨慎推荐”投资评级，建议重点关注政策受益比较明显的相关公司如：天马股份、昆明机床、太原

重工、中国南车、晋西车轴、海陆重工等公司。 

 

 

 

 

 
国信证券投资评级： 
类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 


