
 

 

 

 

 

 

 

 

 

◆国务院常务会议 2 月 4 日审议并原则通过装备制造业调整振兴规划 

国务院常务会议 2 月 4 日审议并原则通过装备制造业调整振兴规划。规划认为装备制造业是为国民经济各

行业提供技术装备的战略性产业是产业升级、技术进步的重要保障和国家综合实力的集中体现。加快振兴装备

制造业,必须依托国家重点建设工程，大规模开展重大技术装备自主化工作，通过加大技术改造投入,增强企业

自主创新能力，大幅度提高基础配套件和基础工艺水平，加快企业兼并重组和产品更新换代,促进产业结构优化

升级,全面提升产业竞争力。 

  一要依托高效清洁发电、特高压变电、煤矿与金属矿采掘、天然气管道输送和液化储运、高速铁路、城市

轨道交通等领域的重点工程，有针对性地实现重点产品国内制造。 

  二要结合钢铁、汽车、纺织等大产业的重点项目，推进装备自动化。 

  三要提升大型铸锻件、基础部件、加工辅具、特种原材料等配套产品的技术水平,夯实产业发展基础。 

四要推进结构调整，转变产业增长方式。支持装备制造骨干企业进行联合重组，发展具有工程总承包、系

统集成、国际贸易和融资能力的大型企业集团。加快完善产品标准体系，发展现代制造服务业。会议要求，充

分利用增值税转型政策，推动企业技术进步，在新增中央投资中安排产业振兴和技术改造专项，建立使用国产

首台（套）装备风险补偿机制，增加出口信贷额度，支持装备产品出口，鼓励开展引进消化吸收再创新，对部

分确有必要进口的关键部件及原材料免征关税和进口环节增值税，加强企业管理和职工培训,改进生产组织方

式，提高生产效率和产品质量;推进以企业为主体的产学研结合，鼓励科研院所走进企业,支持企业培养壮大研

发队伍。 

◆振兴规划出了方向性的指导意见外，还没有出台具体的细则，略低于预期，但预期各细分行业可能出台进一
步的具体细则支持产业发展。 

本次振兴规划没有出台具体的政策。我国在 06 年 2 月出台了《国务院关于加快振兴装备制造业的若干
意见》提出了装备制造业振兴的若干政策。与此前相比，本次规划新增“在新增中央投资中安排产业振兴和技
术改造专项，建立使用国产首台（套）装备风险补偿机制”，“支持装备制造骨干企业进行联合重组”，但是还
需等待进一步的细则。市场原预期振更加积极地财税政策及具体细则支持国产设备采购，支持严重依赖进口的
关键零部件的发展。本次振兴规划并无具体涉及，低于预期。我们预期支持各子行业的政策细则将进一步推出。 

◆装备制造业涉及机械、电子、军工行业，维持对工程机械和军工行业“增持”的评级 

  看好 09 年固定资产投资增速，从而看好 09 年工程机械的销售及利润增速，维持三一重工、中联重科、
徐工科技“买入”评级。 

对机械基础件的中鼎股份维持“买入”评级。我们看好 09 年军工行业的投资机会，维持“买入”评级，
09 年军工行业将成为主题投资的重要标的。 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 行业评级 

2008-12-01 增持 

2009-01-06 增持 

 

 

 

 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—   

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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