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事件描述： 

全部基金已经公布完2008年4季度报告，我们据此比较基金2008年4季度和2008年3季度持有重仓股中酒

店旅游股的增减变化情况。 

分析： 

1. 持股市值与配置比例环比大幅增加。08年4季度末，基金前十大重仓股中持有酒店旅游业股票总市值为

1.90亿元，较08年3季度末增加1.22亿元，环比上升178.73%；占基金全部重仓股持股市值的比例增加了

0.03个百分点，由0.014%上升至0.047%。 

2. 重仓股数量增加1只。08年4季度末，进入基金重仓股行列的酒店旅游股共有3只，较08年3季度末增加1只，

这3只股票分别是峨眉山A（000888）、黄山旅游（600054）和中青旅（600138），其中，峨眉山A持股比例

未变，仍为8.85%（占公司流通股比例，下同），黄山旅游得到增持，持股比例由0.26%上升到2.35%（但

持有人发生了变化），中青旅为新进入重仓股名单之列，持股比例为3.66%。 

3. 重仓基金数量增加两只。08年4季度末，重仓持有上述3只股票的基金共4只，较08年3季度末增加两只，

这两只均为中青旅的重仓持有者，重仓持有峨眉山A和黄山旅游的基金数量末变，仍各为一只。 

4. 重仓股08年4季度市场表现：2只超越行业指数，1只弱于行业指数。3只重仓股中，峨眉山A和黄山旅游在

08年第4季度表现好于行业指数，同期分别下跌5.63%和6.95%，中青旅表现较弱，下跌了23.04%,天相酒

店旅游行业指数同期下跌了18.82%。若以上证指数4季度最低时点08年10月28日为计算起点，至08年12月

31日（4季度反弹时段），黄山旅游表现最强，上涨了21.53%,峨眉山A上涨了19.18%，中青旅上涨了11.84%，

同期行业指数上涨了17.33%，上证指数涨幅为5.56%。 

5. 重仓股变化简析：风险抵御能力强的公司受青睐。从三只重仓股持股变化来看，在四季度有3家基金将黄

山旅游和中青旅增持至重仓股行列，峨眉山A持股比例未变。从黄山旅游和中青旅的基本面情况看，两家

公司基本面均较为稳定，抵御风险的能力相对较强，其中黄山旅游是我们一直重点推荐的一家公司，2008

年在行业遭遇多重冲击的情况，前三季度仍保持了营业利润与净利润分别同比增长3%和13%；中青旅在业

务结构上已由旅行社业务拓展至旅行社、景区、房地产、彩票等策略投资、酒店等几项业务，增强了自

身抵御风险的能力，这可能是在四季度该股受到两家基金青睐的主要原因。 

6. 09年一季度酒店旅游行业的市场机会。一季度仍是行业传统淡季，但有几点行业变化可能会提供一定的

市场机会：一是08年一季度受非正常事件影响业务量出现较大下滑的公司，如桂林旅游（雪灾）、丽江旅

游（雪灾）、西藏旅游（3.14暴力事件）等；二是受事件驱动未来有业务增长想象空间的公司，如锦江股

份（迪士尼项目潜在受益股）。此外，对我们09年度策略报告中重点推荐的黄山旅游仍维持“增持”评级，

如在一季度股价有下调的机会将提供较好的介入时机。   

天相酒店旅游组        010-66045566     
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表 1 酒店旅游上市公司基金重仓持有比较（仅为基金前十大重仓股数据) 

2008 年四季报 2008 年三季报 

代码 名称 基金持有 

市值(万元) 

基金持股

数(万股) 

占流通股

比例(%)

持有该股

基金数 

基金持有 

市值(万元) 

基金持股

数(万股) 

占流通股

比例(%)

持有该股

基金数 

000888 峨眉山Ａ 6041.35  1092.47  8.85 1 6401.87  1092.47  8.85 1 

600054 黄山旅游 3691.69  275.91  2.35 1 431.40  30.00  0.26 1 

600138 中青旅   9313.66  1217.47  3.66 2         

合计(1)  19046.70  2585.85  14.86 4 6833.27  1122.47  9.11 2 

重仓股总市值(2) 40559015.38       48467336.79       

市值占比(1)/(2) 0.047%       0.014%       

数据来源：天相投资分析系统 

 

表 2 峨眉山 A 基金重仓持有情况 

峨眉山Ａ 2008 年四季报 2008 年三季报 

序号 基金名称 
持有市值

(万元) 

持股数 

(万股) 

占流通股 

比例(%) 

占基金净值

比例(%) 

持有市值 

(万元) 

持股数 

(万股) 

占流通股

比例(%) 

占基金净

值比例(%)

1 华夏精选 6041.35 1092.47 8.85 1.99 6401.87 1092.47 8.85 2.05 

数据来源：天相投资分析系统 

 

表 3 黄山旅游基金重仓持有情况 

黄山旅游 2008 年四季报 2008 年三季报 

序号 基金名称 
持有市值

(万元) 

持股数 

(万股) 

占流通股 

比例(%) 

占基金净值

比例(%) 

持有市值 

(万元) 

持股数 

(万股) 

占流通股

比例(%) 

占基金净

值比例(%)

1 华安配置 3691.69 275.91 2.35 1.28     

2 泰信优势     431.40 30.00 0.26 1.37 

数据来源：天相投资分析系统 

 

表 4 中青旅基金重仓持有情况 

中青旅 2008 年四季报 2008 年三季报 

序号 基金名称 
持有市值

(万元) 

持股数 

(万股) 

占流通股 

比例(%) 

占基金净值

比例(%) 

持有市值 

(万元) 

持股数 

(万股) 

占流通股

比例(%) 

占基金净

值比例(%)

1 基金金盛 1561.64 204.14 0.61 3     

2 国泰金牛 7752.02 1013.34 3.04 2.63     

数据来源：天相投资分析系统 

 

 

 

注：本文所有重仓股数据仅依据2008年四季度基金公司披露的前十大持股数据而得，非所有基金完全持股数据。 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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