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行业分化，水泥行业倍受青睐－2008 年 4 季度建材行业基金重仓持股变化情况分析  

 
建材行业  2009 年 2 月 1 日 

诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责申明 

事件描述： 

全部基金已经公布完2008年四季度报告，我们据此比较基金2008年四季度和2008年三季度重仓持有建材

板块的增减变化情况，本报告中所述重仓股为进入基金前十大重仓股行列的股票。 

分析： 

1. 基金增持建材板块。截至08年12月31日，建材板块的重仓持股基金数由40家增加到55家，重仓持有的建

材板块上市公司家数则由8家增加到14家；重仓股持股数量合计为2.6亿股，比3季度末增持0.94亿股，

环比增幅为57%；在四季度建材行业指数微涨1.25%的情况下，持股市值为41.29亿元，环比增加12.76亿

元,增幅为44.7%；建材板块基金重仓占基金持股总市值的比例由三季度的0.28%上涨到0.46%。基金增持

建材行业的原因：在金融危机对宏观经济影响较大的情况下，第四季度经济增速下滑成为共识。为应对

经济增速下滑，中央提出4万亿元的基础设施建设投资来拉动内需，规模庞大的基建投资预期使得建材

行业成为关注焦点。 

2. 基金重仓持股情况变化：同第三季度基金重仓持有的股票相比，个股持有变化情况如下：（１）新增持

的重仓股有6支，分别是：青松建化、冀东水泥、鲁阳股份、塔牌集团、美克股份、祁连山。其中水泥

股青松建化和冀东水泥分别进入４只和２只基金公司十大重仓股，其他股票除祁连山外均进入１只基金

十大重仓股。（２）基金持有比例同比增加的股票有4支，分别是：天山股份、中材科技、赛马实业和海

螺水泥。（３）基金减持的股票有4支，分别是：南玻A、东方雨虹、中国玻纤和华新水泥。 

3. 个股持股比例有增有减，水泥股增持较多。通过四季度基金重仓股对于三季度的变化我们可以看到，四

季度基金公司持有的14支重仓股中，水泥股有8支，新进和增持的水泥股有７支，其中西北地区水泥股

有4支，非西北地区但属于传统水泥白马股2支。新进入基金重仓股行列的6家公司中有4家是水泥公司，

在三季度重仓股行列中的4家公司除华新水泥外全部被增持。玻璃行业龙头股南玻A和玻纤行业龙头股中

国玻纤遭到减持。具有较高科技含量和新能源相关的建材股中材科技受到增持。 

4. 基金对建材行业重仓持股的变动原因。通过基金对建材行业四季度重仓股相对于三季度的变化，可以看

到：（1）水泥行业：西北地区水泥龙头赛马实业、天山股份、青松建化受青睐缘于西北地区受益于国家

基础设施建设投资的可能性最大，在该地区基建项目较多的同时，西北地区房地产投资占固定资产投资

比例也较小，水泥需求受房地产投资增速下滑的影响较小。传统水泥白马股海螺水泥、冀东水泥被增 
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持缘于白马股作为优秀龙头企业，其管理能力、费用控制能力具有较强比较优势，能够在行业景气度下行

时保持稳定的盈利；并且行业拐点出现时，这些企业又将率先进入业绩的反弹。（2）玻璃玻纤行业：南玻

A大规模涉足的多晶硅行业或将面临行业洗牌风险，盈利前景不明朗；中国玻纤产品出口比例高达60%，外

围经济低迷有可能导致出口萎缩，因此两家公司被重仓持有的基金小幅度减持。（3）新型建材行业：中材

科技生产特种纤维复合材料，其生产的风电叶片具备新能源概念而被基金重仓增持；东方雨虹作为防水建

材行业龙头，受益于国家基建投资预期而被炒作，但因阶段性涨幅过大遭遇基金减持。 

5．  09年一季度应当关注的投资主线：在09年一季度经济形势可能会延续08年第四季度的下滑趋势下，我们

寻求最大受益于基建投资类和新能源概念类公司为09年一季度的投资方向。应当关注以下投资主线：（１）

关注基础设施重点投资区域和房地产投资占固定资产投资比重较低地区的水泥股，如西北地区的赛马实

业、天山股份、青松建化；关注水泥白马股海螺水泥和冀东水泥；（２）关注新能源概念股金晶科技、南

玻A、中材科技；（3）关注受益基建投资等概念的中小盘次新股，如塔牌集团等。 

6．  风险提示：（1）影响基础设施建设投资的因素复杂，具有投资区域和投资金额不确定性风险；（2）房地

产投资增速下滑风险。 

表格 1：基金重仓股中建材板块股票持有情况比较 

2008年四季度 2008年三季度

持股数(万股)
占流通股比

例(%)

持有该股

基金数
持股数(万股)

占流通股比例

(%)

持有该股

基金数

1 中材科技 002080 648.60 8.26 3 23.93 0.3 2 2610.42%

2 赛马实业 600449 1047.95 7.9 3 717.64 5.4 4 46.03%

3 海螺水泥 600585 9898.92 18.8 21 6508.34 12.4 15 52.10%

4 天山股份 000877 1658.74 7.85 4 1060.66 5.03 2 56.30%

5 青松建化 600425 2095.78 9.15 4 0.00 0 0 新进

6 冀东水泥 000401 755.99 1.35 2 0.00 0 0 新进

7 鲁阳股份 002088 55.00 0.72 1 0.00 0 0 新进

8 塔牌集团 002233 110.00 1.1 1 0.00 0 0 新进

9 美克股份 600337 2293.36 6.79 1 0.00 0 0 新进

10 祁连山  600720 24.60 0.07 1 0.00 0 0 新进

11 南玻A 000012 6170.39 11.42 5 6854.75 12.69 8 -9.98%

12 东方雨虹 002271 8.41 0.62 4 12.25 1.17 6 -31.34%

13 中国玻纤 600176 1524.65 5.59 4 1624.96 5.95 2 -6.17%

14 华新水泥 600801 5.00 0.06 1 72.29 0.96 1 -93.08%

四季度基

金重仓股

变化情况

序号 名称 代码

 
数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3季度报告，天相投资分析系统 
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表格 2：海螺水泥（600585）基金持有情况比较 

海螺水泥（600585）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 184698 基金天元 59043388 2277030 0.43 1.96 1 500005 基金汉盛 136412026.5 5200611 0.99 4.47

2 500005 基金汉盛 46724823 1801960 0.34 1.66 2 500015 基金汉兴 152965648.4 5831706 1.11 4.05

3 500015 基金汉兴 151216137 5831706 1.11 4.26 3 999006 富国天源 18813388.81 717247 0.14 2.63

4 999002 南方稳健 148845694 5740289 1.09 2.27 4 999036 宝康债券 24918500 950000 0.18 0.43

5 999007 易方达平稳 111542536 4301679 0.82 2.72 5 999079 诺安平衡 72917642.59 2779933 0.53 1.00

6 999027 金鹰优选 46672859 1799956 0.34 3.46 6 999083 富国天益 332152562.2 12663079 2.41 2.83

7 999031 嘉实稳健 457757848 17653600 3.36 3.2 7 999090 广发稳健 144265000 5500000 1.05 2.14

8 999047 长城久恒 7976068 307600 0.06 2.41 8 999153 银华优选 285341717.3 10878449 2.07 2.65

9 999069 盛利精选 14705759 567133 0.11 1.25 9 999159 上投阿尔法 179923006.3 6859436 1.31 2.14

10 999083 富国天益 256268238 9883079 1.88 2.36 10 999297 富国天博 131150000 5000000 0.95 1.79

11 999087 景顺增长 68236273 2631557 0.50 4.92 11 999319 宝石动力 1049200 40000 0.01 0.03

12 999090 广发稳健 124463663 4799987 0.91 2.04 12 999332 嘉实优质 99624346.61 3798107 0.72 2.15

13 999115 广发小盘 220020017 8485153 1.61 3.15 13 999342 南方盛元 114371508.4 4360332 0.83 2.35

14 999153 银华优选 285230000 11000000 2.09 3.12 14 999363 富国天成 4983700 190000 0.04 2.10

15 999195 上投双息 46673378 1799976 0.34 1.33 15 999366 诺安配置 8249335 314500 0.06 1.40

16 999248 景顺增长2 98742970 3808059 0.72 4.14

17 999276 大成成长 51860000 2000000 0.38 2.15

18 999292 上投内需 202254000 7800000 1.48 2.41

19 999336 易方达科讯 147812280 5700435 1.08 2.26

20 999377 上投双核 18151000 700000 0.13 1.82

21 999412 景顺治理 2593000 100000 0.02 2.03  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3季度报告，天相投资分析系统 

表格 3 南玻 A（000012） 基金持有情况比较 

南  玻Ａ(000012)

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 184693 基金普丰 26350000 3100000 0.57 0.91 1 184693 基金普丰 52054783.55 4981319 0.92 1.68

2 500002 基金泰和 67609136 7954016 1.47 4.91 2 999005 鹏华成长 8360000 800000 0.15 1.48

3 999216 嘉实主题 260453107 30641542 5.68 5.23 3 999213 鹏华价值 177773874.3 17011854 3.15 1.83

4 999249 融通先锋 102070839 12008334 2.22 3.02 4 999249 融通先锋 91629090.3 8768334 1.62 2.39

5 999301 融通领先 68000000 8000000 1.48 1.94 5 999296 鹏华治理 132714247.6 12699928 2.35 1.89

6 999301 融通领先 99384630.95 9510491 1.76 2.47

7 999331 华夏行业 149527848.3 14308885 2.65 2.03

8 999392 中欧新蓝筹 4877015 466700 0.09 1.52  
数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3季度报告，天相投资分析系统 
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表格 4 冀东水泥（000401）基金持有情况比较 

冀东水泥（000401）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

1 999191 荷银效率 68902822 6959881 1.24 1.85

2 999397 汇丰2026 5940000 600000 0.11 2.21  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3季度报告，天相投资分析系统 

表格 5 天山股份（000877）基金持有情况比较 

天山股份（000877）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 999075 华宝增长 97136531 9146566 4.33 1.5 1 999091 华夏精选 74800000 10000000 4.74 2.40

2 999205 华宝收益 69561000 6550000 3.10 1.7 2 999392 中欧新蓝筹 4536994 606550 0.29 1.41

3 999392 中欧新蓝筹 7123938.5 670804 0.32 3.59

4 999403 金元动力 2336400 220000 0.10 2.2  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3季度报告，天相投资分析系统 

表格 6 中材科技（002080）基金持有情况比较 

中材科技（002080）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 999111 天治优选 3215498.3 158477 0.20 2.63 1 999111 天治优选 3886330.5 199299 0.25 2.85

2 999172 天治核心 53806199 2651858 3.38 1.81 2 999355 天治创新 780000 40000 0.05 0.58

999322 华夏复兴 74579385 3675672 4.68 2.51  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3季度报告，天相投资分析系统 
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表格 7 东方雨虹（002271）基金持有情况比较 

东方雨虹（002271）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 999013 华夏债A/B 762392.3 23033 0.17 0.02 1 999013 华夏债A/B 359545.13 23033 0.22 0.01

2 999051 富国天利 762392.3 23033 0.17 0.03 2 999052 国泰债券A 359545.13 23033 0.22 0.04

3 999340 华夏希望A 762392.3 23033 0.17 0.01 3 999103 盛利配置 114390.08 7328 0.07 0.13

4 999369 华富收益A 496500 15000 0.11 0.15 4 999298 工银强债A 359545.13 23033 0.22 0.01

5 999349 工银添利A 359545.13 23033 0.22 0.02

6 999375 鹏华丰收 359545.13 23033 0.22 0.02  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3 季度报告，天相投资分析系统 

表格 8 中国玻纤（600176）基金持有情况比较 

中国玻纤（600176）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 999131 国富收益 20633921 1494129 0.55 1.9 1 999238 兴业全球 193378203.4 12254639 4.49 2.78

2 999156 大摩资源 20828173 1508195 0.55 1.54 2 999360 兴业社会 63040090.08 3994936 1.46 6.38

3 999238 兴业全球 154145991 11161911 4.09 2.76

4 999435 华夏策略 14946549 1082299 0.40 0.91  
数据来源：各基金 2008 年 3 季度、2 季度报告，天相投资分析系统 

表格 9 赛马实业（600449）基金持有情况比较 

赛马实业（600449）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

999098 中海成长 61704000 3600000 2.72 1.52 1 999033 嘉实债券 27417600 2520000 1.9 0.73

999108 中银中国 56015234 3268100 2.46 4.39 2 999108 中银中国 29028558.08 2668066 2.01 2.05

999322 华夏复兴 61899859 3611427 2.72 2.08 3 999366 诺安配置 10745403.52 987629 0.74 1.83  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3 季度报告，天相投资分析系统 
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表格 10 青松建化（600425）基金持有情况比较 

青松建化（600425）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 500038 基金通乾 65699730 8999963 3.93 3.03

2 999242 中银收益 69290563 9491858 4.14 2.14

3 999377 上投双核 12521398 1715260 0.75 1.25

4 999392 中欧新蓝筹 5480110 750700 0.33 2.76  
数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3 季度报告，天相投资分析系统 

表格 11 华新水泥（600801）基金持有情况比较 

华新水泥（600801）

2008年四季报 2008年三季报

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通

股比例

(%)

占基金

净值比

例(%)

序

号
代码 基金名称 市值(元) 股数(股)

占流通股

比例(%)

占基金

净值比

例(%)

1 999103 盛利配置 740500 50000 0.06 0.85 1 999361 银河成长 9505490.65 722851 0.96 3.39  

数据来源：各基金 2008 年 4 季度、3 季度报告，天相投资分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


