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中国联通 WCDMA 一期招标结果出炉 
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核心观点   

事件： 

据新浪科技报道，中国联通 WCDMA 一期的招标结果已经全面出炉，

华为、爱立信、中兴成为联通 WCDMA 招标的三强。中国联通此次招标将

建设 77272 个基站，涉及 55 个城市。其中，华为中标 23645 个，名列

第一，爱立信及其相关合作伙伴中标20527个基站，中兴通讯中标16544

个，诺西中标 8659 个，上海贝尔中标 7897 个。 

按城市计算，华为进入广东、天津、重庆等核心省市，爱立信获得

北京、江苏、四川等重要省市，中兴进入广东、浙江、福建等东部人口

和经济大省，三家成为最大赢家。按照进入的总省份来说，预计中兴进

入 17 个，是数量最多的厂商。 

点评： 

1、中国联通的 WCDMA 招标时间相对较晚，招标的结果显示 3G 时代

国内厂商竞争实力大大提高，中兴通讯和华为两家合计占到了 50%以上

的市场份额，而国际上 WCDMA 的大户爱立信、诺西的市场份额分别为

26.6%和 11.2%，诺西的市场份额明显偏低，显示出中兴通讯和华为在

国内强大的竞争力。 

2、中兴通讯在 WCDMA 招标中获得的市场份额远远高于市场预期。

由于 WCDMA 是世界上应用最为广泛的 3G 网络制式，因此国际通信设备

厂商的优势较大，此前市场预期 WCDMA 将是设备厂商竞争最为激烈的招

标，并据此推测中兴通讯的市场份额在 10%-15%左右，然而中兴凭借较

低的价格一举获得了 21.4%的市场份额，并进入了 17 个省份，大大超

过了市场的预期，对中兴通讯的业绩形成实质性的利好。 

3、报道称中兴通讯的报价为每载扇 3.6 万元左右，并导致爱立信

和华为第二轮报价下降到 3 万元以下（首轮报价在 6 万元以上），从价

格上来说中兴采用了以价格换市场的战略并获得了实质性的成果，我们

认为从其他厂商的反应来看，中兴的报价较低，可能会导致其毛利率受

到一定的影响，此次中兴的报价同先前中国电信招标中每载扇约 4.2

万的报价相比价格下降了 10%左右，预计中兴通讯的毛利率水平将维持

在 30%左右的水平，公司的盈利能力相对稳定。 

 

 

行业最近 12 个月市场走势 
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行业内重点上市公司评级 

上市公司 投资评级 

中兴通讯 推荐-A 

中天科技 推荐-A 

亨通光电 推荐-A 

中创信测 中性-A 

亿阳信通 推荐-A 

数据来源：国都证券研究所 
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4、中兴通讯在国内三种 3G 网络设备招标中的市场份额均得到了较大幅度的提高，在中国移动 TD-SCDMA 的

一、二期招标中获得了累计 32%的市场份额；在中国电信 CDMA 招标中获得了 25%的市场份额；而此次在 WCDMA

招标中又获得了 21.4%的市场份额，市场份额的提升使得中兴通讯成为电信投资增长和国内 3G 网络建设中

最大的受益者。 

5、中兴通讯此前在 WCDMA 领域的竞争优势并不明显，在全球 WCDMA 市场中份额并不高，位于第二梯队，但

在此次中国联通进行的目前全球最大规模的 WCDMA 商用招标中，中兴通讯的市场份额得到了较大幅度的提

高，这也将对中兴通讯在国外 WCDMA 市场的品牌影响力和竞争实力有一定的提升作用，有利于中兴通讯海外

战略的开展以及未来在 WCDMA 市场份额的提升。 

6、此外，春节前工信部通信发展司副司长陈家春曾表示，未来 3年内 3G 建设投资预计约 4000 亿元，其中，

09 年投资约 1700 亿元，高于市场预期。应该说工信部通过电信投资拉动内需的意愿较为强烈，因此未来随

着 TD 三期、中国联通后续招标等投资的深入，中兴通讯及其他通讯设备行业龙头企业的业绩将得到较大幅

度的提高，而国际通讯设备厂商的经营下滑给中兴和华为等国内通讯设备商带来了更大的发展机会，我们维

持中兴通讯短期推荐-长期 A的投资评级。 

 

表 1 重点上市公司盈利预测及投资评级 

EPS PE 
上市公司 

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 
PB 投资评级 

中兴通讯 0.93 1.25 1.62 2.21 28 21 16 12 2.64 推荐-A 

中天科技 0.31 0.50 0.63 0.69 28 18 14 13 2.86 推荐-A 

亨通光电 0.48 0.52 0.61 0.75 20 18 15 13 1.42 推荐-A 

中创信测 0.20 0.28 0.37 0.51 61 43 33 24 5.15 中性-A 

亿阳信通 0.43 0.42 0.59 0.70 19 20 14 12 2.16 推荐-A 

数据来源：国都证券研究所 
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国都证券投资评级 
 
 

表1：国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

推荐 行业基本面向好，未来6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数跟随综合指数
短期 

评级 
回避 行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数跑输综合指数

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平
长期 

评级 
C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平

 

表2：国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

强烈推荐 预计未来6个月内，股价涨幅在15%以上 

推荐 预计未来6个月内，股价涨幅在5-15%之间 

中性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

短期 

评级 

减持 预计未来6个月内，股价跌幅在5%以上 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 
长期 

评级 
C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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