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计算机行业与上证综指走势对比 
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纳斯达克指数与道琼斯指数走势对比 
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本报告导读： 

 尽管2009年全球IT总支出将会放缓，但亚太地区IT支

出增速仍会高于全球其他地区。 

 08年1-11月我国软件产业继续保持快速增长，但增速

有所下滑 

 08年第四季度，全球PC出货量出现了6年以来的首次

季度下降 

投资要点： 
 IDC 认为，尽管 2009 年全球 IT 总支出将会放缓，但亚太地区

IT 支出增速仍会高于全球其他地区。政府支出或成为 IT 支出

的驱动力。IT 技术有助于企业节省能源、削减开支。CCID 的

最新预测也表明，2009 年国内电信和金融行业的 IT 支出增速

虽略有下降，但仍可保持稳健增长的态势。 

 2008 年第四季度，全球 PC 出货量出现了 6年以来的首次季度

下降，同比减少 0.4%。亚洲 PC 销售量同比下降 5%，为 10 年

来亚洲 PC 销售量首次下滑。 

 VentureSource于 1月 16日公布的数据显示，08年第四季度，

美国 IT 公司获得的风险投资同比锐减 40%，至 21.8 亿美元，

为十年来最低水平。在 IT 风投领域占到最大份额的软件业所

获得的投资同比下滑 16.4%。网络信息服务业表现相对较好，

所获风投同比增长 16.9%。 

 2008 年 1-11 月，国内软件产业累计完成收入 6977.3 亿元，

同比增长 30.8%，增速比去年同期高 10.8 个百分点，比电子

信息产业高 14.8 个百分点，但较 1-10 月软件产业增速略低。

其中，软件产品同比增长 32%，系统集成同比增长 26.2%，嵌

入式系统软件同比增长 25.5%，SaaS 同比增长 38.6%，软件外

包同比增长 80%，软件出口同比增长 50.3%。 

 iSuppli 的数据显示，国际金融与经济危机尚未对中国安防市

场的增长预期造成明显冲击。2012 年中国安防产业收入预计

将从 2007年的 151亿美元增长到 247亿美元，CAGR为 10.3%。

2008 年安防市场收入将增长到 176 亿美元，同比增长 16.3%，

远远高于全球 6.7%的增长率。制造业、住宅与商业楼宇占安

防行业应用的比重合计超过 55%。在目前经济形势下，公众对

于安全防范更加重视，有助于稳定安防设备的需求。 
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1. 市场评述 
1.1. IDC：经济危机将为 2009 年亚太地区（不包括日本）提供机会 

 

IDC 认为，尽管 IT 总支出将会放缓，但经济危机带来的压力会促使企业把工作重

点放到削减开支，改良商业运行模式，贴近客户需求层面上来，IT 企业想要在 2009

年保持增长，必须加快内部改革的步伐，并保持自己的产品和新兴市场的需求相

符。亚太区预测委员会主席为 09 年 IT 前景做了如下预测： 

 

1） 亚太地区 IT 支出会出现下降，但仍会远远高于全球其他地区。 

2） 政府支出或成为 IT 支出驱动力 

3） 金融风暴为云计算提供了“危”和“机”。 

4） 经济危机将促使新客户接触服务模式的发展 

5） 随着全球企业搜索市场的加速发展，行业领导者（如 Google，Yahoo）将进

入亚洲寻找收购机会。 

6） 绿色 IT 技术将成为节省能源，减少开支，优化商业流程的解决办法。 

7） 经济减速将迫使电信运营商重新考虑其商业策略。 

8） 企业将重新使用管理数据模型以节省开支。 

9） 精简客户端模式，会借成本开支削减和桌面虚拟化浪潮之机，得到快速发展 

10）简易笔记本会对亚太地区传统笔记本形成挑战。 

 

正如我们在 2009 年计算机行业策略报告中所述，尽管受到全球经济放缓的影响，

全球 IT 支出增速将难以避免地出现下滑，但以中国为代表的新兴市场的 IT 支出

仍将处于相对较高的水平。部分行业，如电信和金融行业的 IT 支出增速虽然略有

下降，但仍会保持稳健增长的态势。 

 
 

1.2. 全球 PC 出货量 6 年来首次下降 
 

IDC 研究报告称，由于消费者担心进一步的经济动荡而减少了开支，2008 年第四

季度全球 PC 出货量出现了 6 年以来的首次季度下降，同比减少了 0.4%。美国市

场第四季度同比减少 3.5%，亚洲 PC 销售量较一年前亦减少了 5%，这也是 10 年来

亚洲 PC 销售量首次滑坡。 

 

亚洲 PC 市场领头羊联想去年第四季度所受冲击最大，发货量减少了 4.4%。1 月上

旬，联想公布了包括裁员 2500 人在内的重大重组举措，并预测第三财季将会亏损。 
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图 1：台式 PC 价格指数                            图 2：笔记本价格指数 
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数据来源：国泰君安证券研究所                            数据来源：国泰君安证券研究所 

 

 

1.3. 美国 IT 业风投减至十年来最低水平 
 
据国外媒体报道，VentureSource 于 1 月 16 日公布的数据显示，去年第四季度，

美国IT公司获得的风险投资同比锐减40%至 21.8亿美元，为十年来最低水平。 这

一数据进一步印证了企业家们对风投家可能在 2008 年下半年撤回投资的担心，以

及风投家们对经济严冬的警报。  

 

VentureSource数据显示，2008年全年，美国IT业获得的风投总额同比下滑14.5%

至 116.4 亿美元。2008 年第一季，IT 业风投仍保持增长，但第二季即出现小幅下

滑，到了下半年则开始出现大幅滑坡。  

 

而在 IT 风投领域占到最大份额的软件业所获得的投资同比下滑 16.4%至 47.3 亿

美元；通讯和网络领域创业公司所获风投大幅下降 32.3%至 16.8 亿美元；半导体

业风投下滑 23.5%至 12.5 亿美元；电子及电脑业风投下滑 15.5%至 13.1 亿美元。  

 

网络信息服务业表现相对较好，所获风投同比增长 16.9%达 26.7 亿美元。尽管该

领域全年整体仍呈增长，但第四季度所获风投也锐减 30.5%，至 5.132 亿美元。  

 

2. 产业分析 
2.1. 我国软件产业 1-11 月总体保持良好态势 

 

根据工业和信息化部运行监测协调局的数据，2008 年 1-11 月，面对继续恶化的

国际经济和金融形势，我国软件产业累计完成软件业务收入 6977.3 亿元，同比增

长 30.8%，增速比去年同期高 10.8 个百分点，但比 1-10 月低 0.2 个百分点。 

 

软件产业收入构成中，软件产品仍是产业的主要构成部分，1-11 月共完成收入

3085 亿元，占软件产业总收入的 44.2%，增长 32%，增速比去年同期高 11.5 个百

分点。系统集成收入 1421.9 亿元，同比增长 26.2%；完成嵌入式系统软件收入

1020.4 亿元，同比增长 25.5%；完成 IC 设计收入 210.2 亿元，同比增长 18.8%，

分别低于软件全行业增速 4.6、5.3 和 12 个百分点。 



                                                         行业月报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              4 of 12 

 

软件即服务（SaaS）仍保持迅猛的增长势头，1-11 月累计完成收入 1239.7 亿元，

同比增长 38.6%，增速比全行业高 7.8 个百分点，所占比重达 17.8%，比去年同期

高 1.2 个百分点。软件外包服务收入 144 亿元，增速达到 80%。 
 
1-11 月，我国软件出口 125 亿美元，同比增长 50.3%。其中，软件外包服务出口

11.3 亿美元，增速呈下降趋势，同比增长 48.1%，增速比 1-9 月下降 2.1 个百分点。 
 
 

图 3：1－11 月软件产业收入及增速                 图 4：软件收入分地区对比 
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数据来源：工信部，国泰君安证券研究所                      数据来源：工信部，国泰君安证券研究所 

 

图 5：软件细分行业收入对比及增长率             图 6：我国 1-11 月软件行业收入结构 
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数据来源：工信部，国泰君安证券研究所                      数据来源：工信部，国泰君安证券研究所 

 

 

2.2. 电子信息行业收入增速继续放缓 微型计算机产量增速下降明显 

 
08 年 1-11 月，规模以上电子信息产业实现主营业务收入 51747.7 亿元，同比增

长 16.01%，较上月 17.6%的同比增长，下降 1.6 个百分点，增速继续放缓。其中，

软件业收入增速放缓，占电子信息产业的比重由上月的 13.68%微降至 13.48%。 

 

规模以上电子信息产业制造业主要产品完成情况中，微型计算机产量为 13609.4

万台，同比增长 17.4%，其中笔记本电脑产量 7794.5 万台，同比增长 31.1％，高
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于上个月 28%的增速，延续了高增长的趋势。 

 
 

图 7：软件业占电子信息产业主营业务收入比例      图 8：电子信息业与全国工业收入增速比较 
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数据来源：工信部，国泰君安证券研究所                        数据来源：工信部，国泰君安证券研究所 

 
2.3. iSuppli 公司调查显示：中国安防市场受经济危机冲击不大 
 

iSuppli 公司调查显示，当前的全球经济危机尚未对中国安防市场的增长预期造

成明显冲击。2012 年中国安防产业的营业收入预计将从 2007 年的 151 亿美元增

长到 247 亿美元，复合年增长率为 10.3%。2008 年安防市场的营业收入将增长到

176 亿美元，比 2007 年上升 16.3%，远远高于全球 6.7%的增长率。 

 

这种强劲的增长反映出中国安防产业的大众市场消费潜力。市场对安防产品的需

求多种多样，涉及众多领域。在中国，制造业、住宅与商业楼宇是营业收入排在

前三位的三大市场领域，合计所占份额超过 55%。 

 

在目前全球经济持续恶化，公司大量裁员，失业率持续上升的背景下，随之而来

的社会问题越来越引起人们的关注，公众对于安全防范也更加重视。继家用电器、

家具和消费电子产品之后，安防设备有可能成为第四大居家之必备用品。 

 

图 9：全国安防市场产值                         图 10：安防市场主要产品的产值和产量 
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数据来源：国泰君安证券研究所                            数据来源：国泰君安证券研究所 
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  图 11：全国安防市场领域营业收入市场份额变化预测
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3. 政策信息 
3.1. 工信部称：正在拟定电信产业振兴计划 

 

工业和信息化部副部长娄勤俭透露说，我国正在拟定电子信息产业振兴规划，依

据规划我国将着力推动集成电路和软件行业的发展。目前该规划已经形成初稿，

正在征求意见。  

  

12 月 24 日，第八届信息产业重大技术发明评选结果发布会上，娄勤俭说，随着

国际金融危机继续扩散和蔓延，未来一段时间尤其是明年第一季度，我国工业、

信息产业发展面临的形势将更加严峻，增强自主创新能力是应对当前经济形势变

化、增强产业发展后劲的有效措施。 

 

3.2. 加快发展信息产业 大力推进两化融合 

 
1 月 8 日，工业和信息化部副部长娄勤俭在《经济日报》发表署名文章《加快发

展信息产业 大力推进两化融合》，文中指出，信息产业是国民经济的基础性、支

柱性、先导性和战略性产业，信息技术具有经济增长“倍增器”、发展方式“转换器”
和产业升级“助推器”的作用。 

 

去年，在国际金融危机和国内外不确定因素日趋增多的影响下，信息产业发展出

现了很多新情况、新问题。统一思想认识，加大工作力度，确保产业平稳较快发

展，是摆在我们面前的重要任务。2009 年，全行业要认真贯彻中央经济工作会议

精神，落实全国工业和信息化工作会议的工作部署，努力保持信息产业平稳较快

增长，为实现全国工业增加值实现 12％左右的增速做出积极贡献。 

 

3.3. 2008 年度国家规划布局内重点软件企业名单公布 

 
为贯彻落实国务院颁布的《鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策》，鼓励

并推动骨干和重点软件企业加快发展，根据《国家规划布局内的重点软件企业认

定管理办法》，今日，国家发展改革委、工业和信息化部、商务部、国家税务总局
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审核认定了 2008 年度国家规划布局内重点软件企业。 

 

根据《财政部 国家税务总局关于企业所得税若干优惠政策的通知》的规定，国家

规划布局内的重点软件企业当年未享受免税优惠的、减按 10%的税率征收企业所

得税。 

 

4. 上市公司动态 
4.1. 广电运通（002152）：获 2008 年国家规划布局内重点软件企业认定 

 

近日，公司收到国家发展和改革委员会、工业和信息化部、商务部、国家税务总

局联合下发的《关于发布 2008 年度国家规划布局内重点软件企业名单的通知》，

公司被认定为 2008 年度国家规划布局内重点软件企业。依据该通知“根据《财

政部、国家税务总局关于企业所得税若干优惠政策的通知》（财税（2008）1 号）

规定，国家规划布局内的重点软件企业当年未享受免税优惠的，减按 10％的税率

征收企业所得税”的规定，公司 2008 年度企业所得税税率将减按 10％征收。 

 

同时，公司 2007 年 8 月首次向社会公开发行股票募集资金投资项目之一，即“货

币自动处理设备年产 12000 台扩产技术改造项目”日前已达到可使用状态，该项

目位于广州高新技术产业开发区科学城工业园新厂区，公司将根据产业园的配套

项目及基础设施的建设进度逐步搬迁并投入使用。该项目的投产，可在一定程度

上缓解目前公司生产场地紧张的矛盾，进一步提高公司货币自动处理设备的制造

能力和水平，增强公司的竞争力。 

 

4.2. 科大讯飞（002230）：获 2008 年国家规划布局内重点软件企业认定 

 
日前，公司收到国家发展和改革委员会、工业和信息化部、商务部、国家税务总

局于 2008 年 12 月 31 日联合下发的《关于发布 2008 年度国家规划布局内重点

﹝软件企业名单的通知》（发改高技 2008﹞3700 号），公司被认定为 2008 年度国

家规划布局内重点软件企业。根据《财政部 国家税务总局关于企业所得税若干优

惠政 ﹝策的通知》（财税 2008﹞1 号）的规定，国家规划布局内的重点软件企业当

年未享受免税优惠的，减按 10％的税率征收企业所得税。公司 2008 年度所得税

率将由现行的 15%（高新技术企业税率）调减按 10%的税率征收。 

 

4.3. 新大陆（000997）：发布业绩大幅下降预告 

 
公司业绩变动主要原因有：1、由于受到国内证券市场大幅波动影响，公司证券投

资收益与上年度相比出现大幅下滑：2007 年度的证券投资收益为 2,951 万元，

交易性金融资产公允价值变动损益为 94 万元，而 2008 年度相应数据分别约为

-29 万元和-1,166 万元；2、受国际金融危机影响，欧美客户原拟实施的二维条

码应用项目延期执行或取消，导致本公司二维条码相关产品出口减少；3、由于特

大地震灾害、北京奥运等原因，造成公司原定的业务推广计划无法按时实施，部

分招标项目延后，影响公司农业溯源、电子回执、金融 POS 等业务原定增长目标

的实现。 
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4.4. 东软集团（600718）：发布 08 年度业绩预增公告 

 

公司业绩预增原因：2008 年 3 月，公司在中国证券登记结算有限公司上海分公

司办理完成了换股吸收合并东软集团有限公司的换股登记手续以及注销东软集团

有限公司所持有的公司全部股份的相关手续。因合并前后公司均受相同股东控制，

因此将本次吸收合并视为同一控制下的企业合并，编制比较报表时将相关项目进

行了调整，视同合并后的报告主体在以前期间一直存在。 

 

按照 2007 年度模拟合并调整后计算，公司 2007 年度净利润为 415,074,714 元。

预计公司 2008 年度净利润较 2007 年度模拟合并调整后的数据增长约 16%以上，

较 2007 年度披露数据增长约 136%以上。 

 

4.5. 远望谷（002161）：修正业绩预告 

 
公司修正在 2008 年第三季度报告中预计 2008 年度净利润同比增长幅度为

30%-60%，调整为 2008 年度归属于母公司所有者的净利润比 2007 年度增长幅度

小于 20%。 

 

业绩预告出现差异是受全球金融危机蔓延，影响了公司四季度业务拓展，四季度

销售业绩与预期有较大差距；另外，上市后公司营销渠道建设、市场拓展、研发

及生产项目建设等投入增加，营销、研发人力队伍扩张，人力成本提升、税赋率

增加等诸多因素，导致公司 2008 年净利润增长幅度低于预期。 

 

4.6. 中国软件（600536）：子公司中软国际由创业板转往主板上市 

 

本公司近日获悉，公司控股子公司中国软件与技术服务（香港）有限公司（简称

中软香港，本公司持有其 99.9994％股权）所属中软国际有限公司（简称中软国

际，股票代码 8216），经香港联交所批准，其股份由创业板转往主板上市，其股

份在创业板买卖的最后一个交易日为 2008 年 12 月 24 日，并将于 2008 年 12 月

29 日起开始在主板开始交易，股份代码为 354。中软国际股份转主后其股本总数

及股本结构不发生变化。 

 

中软国际目前已发行普通股总数为 1,007,278,688 股，目前中软香港持有其

199,010,755 股，占其已发行普通股总数的 19.76%，为其第一大股东。中软国际

本次股份由创业板转往主板上市，将有利于其提升企业品牌的知名度，加强其股

份的流通性。 

 

4.7. 长城开发（000021）：2009 年第一季度硬盘板卡订单公告 

 
根据公司与希捷国际科技公司签订的《PCBA（硬盘板卡）供货协议》，公司将在

2009 年第一季度分期分批向希捷提供 1442 万只硬盘板卡产品。 

 

受国际市场需求波动影响，2008 年第四季度公司实际完成 PCBA1327 万只，比预
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计降低 29%。 

 

4.8. 青岛软控（002073）：公司董事减持股份 
 

2009 年 1 月 14 日，青岛高校软控股份有限公司接到公司股东王健摄的通知：2007

年 10 月 18 日开盘至 2009 年 1 月 14 日收盘，王健摄通过深圳证券交易所交易系

统共计减持本公司无限售条件流通股 14，247，000 股，占公司股份总额的 5%，

减持均价 17.72 元/股。 

 

本次变动前，王健摄持有公司股份 28，732，000 股，占公司股份总额的 10.0835%。

王健摄目前担任公司董事，任职期至 2009 年 12 月 12 日，在其担任公司董事期间，

年内新增的持有的公司无限售条件股份按 75%锁定。本次变动后，王健摄尚持有

公司股份 14，485，000 股，占公司股份总额的 5.0835%，其中无限售条件流通股

2，363，688 股，占公司股份总额的 0.83%。 

 

4.9. 御银股份（002177）：以流动资金归还部分募集资金 

 

公司 2008 年 11 月 4 日召开的第二届董事会第二十三次会议审议通过了《关于使

用部分闲置募集资金暂时补充流动资金》的议案，此项议案业经 2008 年 11 月 21

日召开的第三次临时股东大会审议通过，同意将公司部分闲置的募集资金暂时补

充公司流动资金，总额为人民币 6500 万元，使用期限不超过 6个月，预计还款日

期为 2009 年 5 月 20 日之前。 

 

公司已于 2009 年 1 月 9日将 1300 万元资金归还并存入公司募集资金专用账户，

剩余 5200 万元资金将于 2009 年 5 月 20 日前归还并存入公司募集资金专用账户。 
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表 1：计算机行业公司 2008 年报预计披露时间及业绩预告： 

证券代码 证券简称 业绩预告摘要 2007EPS 业绩预告日期 业绩预披露日期

000938.SZ 紫光股份 净利润约 3100 万元,增长 90%-120% 0.0728 2009-01-21 2009-02-27 

002177.SZ 御银股份 增减变动幅度小于 30% 0.8015 2008-10-22 2009-02-27 

600392.SH 太工天成       2009-02-28 

002253.SZ 川大智胜 增长幅度为 0-30% 0.6707 2008-10-23 2009-02-28 

002073.SZ 青岛软控 增长 50%-80% 0.9389 2008-10-22 2009-03-07 

002232.SZ 启明信息 增长 30％～50％ 0.4924 2008-12-12 2009-03-09 

600570.SH 恒生电子       2009-03-13 

000748.SZ 长城信息       2009-03-17 

600845.SH 宝信软件       2009-03-17 

002153.SZ 石基信息 预计增长 50%-80% 1.8082 2008-10-29 2009-03-18 

600601.SH 方正科技       2009-03-21 

600588.SH 用友软件       2009-03-23 

600476.SH 湘邮科技 亏损额度在 4,000－5,000 万元 0.0562 2009-01-23 2009-03-24 

002236.SZ 大华股份 增长幅度小于 30% 1.715 2008-12-01 2009-03-25 

002027.SZ 七喜控股 下降 60%-90% 0.1731 2008-10-30 2009-03-27 

600271.SH 航天信息       2009-03-27 

600410.SH 华胜天成       2009-03-27 

600850.SH 华东电脑       2009-03-27 

002152.SZ 广电运通 增长 30%-60% 1.6244 2008-10-25 2009-03-28 

600718.SH 东软集团 增长约 136%以上 0.7278 2009-01-22 2009-03-28 

002214.SZ 大立科技 增长幅度小于 30% 0.5045 2008-10-27 2009-03-28 

002268.SZ 卫士通 增长 0-30% 0.6736 2008-10-23 2009-03-31 

000948.SZ 南天信息 净利润约增长 180%-220% 0.204 2009-01-17 2009-04-04 

002065.SZ 东华合创 增长 80%-110% 0.7325 2008-10-29 2009-04-08 

000997.SZ 新大陆 净利润约下降 40%—60% 0.1902 2009-01-21 2009-04-10 

002063.SZ 远光软件 增长幅度小于 30% 0.5055 2008-10-25 2009-04-10 

002195.SZ 海隆软件 增长幅度为 0-30% 0.4613 2008-10-24 2009-04-10 

002230.SZ 科大讯飞 增长 30%-40% 0.6657 2008-10-23 2009-04-10 

600149.SH 华夏建通 亏损 0.0182 2009-01-17 2009-04-11 

600571.SH 信雅达 亏损金额在2000万元-3000万元之间 0.0426 2009-01-17 2009-04-11 

600446.SH 金证股份 大幅上升，升幅为 50%左右 0.2494 2009-01-22 2009-04-15 

600756.SH 浪潮软件 增长 50％以上 0.0988 2009-01-23 2009-04-15 

000977.SZ 浪潮信息 增长约 50%-100% 0.0502 2008-10-28 2009-04-17 

600100.SH 同方股份       2009-04-18 

600536.SH 中国软件       2009-04-21 

000021.SZ 长城开发 减少 50%-60% 0.8064 2008-10-31 2009-04-22 

000066.SZ 长城电脑 净利润约 1200 万元，下降约 85%-90% 0.2141 2009-01-16 2009-04-22 

600289.SH 亿阳信通 下降 35%左右 0.4265 2009-01-23 2009-04-25 

600797.SH 浙大网新 下降 50%左右 0.1873 2009-01-21 2009-04-25 

600185.SH 海星科技 亏损 -0.1921 2008-12-20 2009-04-27 

002161.SZ 远望谷 增长幅度小于 20% 0.8491 2009-01-14 2009-04-28 

数据来源：WIND 资讯，国泰君安证券研究所 
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国泰君安证券股票投资评级标准： 

增持：股票价格在未来 6～12 个月内超越大盘 15%以上； 

谨慎增持：股票价格在未来 6～12 个月内超越大盘幅度为 5% ～15%； 

中性：股票价格在未来 6～12 个月内相对大盘变动幅度为-5% ～ 5%； 

减持：股票价格在未来 6～12 个月内相对大盘下跌 5%以上。 

 

 

国泰君安证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6～12 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6～12 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6～12 个月内明显弱于大盘。 
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